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Enquadramento Macroeconomico 2015/2016

Economia Internacional

No ano de 2015, observou-se uma diminuicao do ritmo de crescimento da economia mundial face ao ano prec-
edente. O PIB mundial aumentou 3,1% em termos reais, depois de uma subida de 3,4% tanto em 2013 como em
2014. Tal ocorreu num contexto em que a aceleracdo da atividade econémica na Area do Euro, no Japdo e, em
menor grau, nos EUA, nao foi suficiente para compensar o arrefecimento econémico observado no conjunto das
restantes economias avancadas e no conjunto das economias emergentes e em desenvolvimento.

Evolucao econémica internacional - taxas de variagdo anual do PIB (%)

2014 2015 2016 (p)
Mundo 3,4 3,1 3,4
Economias avancadas 1,8 1,9 2,1
EUA 2,4 2,5 3,6
Zona do Euro 0,9 1,5 1,7
Japao 0,0 0,6 1,0
Outras economias avancadas 2,8 2,1 2,4
Economias emergentes e em desenvolvimento 4,6 4,0 4,3

Fonte: FMI - World Economic Outlook Update, janeiro 2016
Nota: (P) - Previsao.

Nos EUA, o prolongamento da postura expansionista da politica monetaria durante a quase totalidade de 2015 e o
estagio mais avancado de resolucdo dos desequilibrios financeiros das familias e empresas conduziu a manutencao
de uma atividade econémica com uma dinamica mais forte que a média das economias mais avangadas. No final
do ano, a Reserva Federal norte-americana aumentou a sua principal taxa de juro diretora em 0,25 pontos
percentuais (p.p.) para um intervalo de 0,25% a 0,5%, apds sete anos num minimo histérico préoximo de zero,
mostrando uma maior confianca na sustentabilidade da melhoria das condigcdes no mercado de trabalho e no
retorno a uma taxa de inflagao de 2% a médio prazo.

Na Area do Euro, a manutencdo de uma politica monetaria muito acomodaticia permitiu que, apesar dos
movimentos de consolidacdo orcamental em diversos Estados-membros, a atividade econdmica acelerasse
consideravelmente, num quadro global de melhoria do mercado de trabalho e de aumento da confianca dos
agentes econémicos durante a maior parte do ano. A atividade econémica melhorou na generalidade dos Estados-
membros, com destaque para as aceleracoes na Espanha, Irlanda, Franca e Italia, suportadas sobretudo pela
recuperacao da procura doméstica. No Japao, apesar do andamento irregular da atividade econémica ao longo do
ano, associado sobretudo a dindmica do consumo privado e da procura externa liquida, o ano de 2015 saldou-se
por uma aceleragao face ao ano anterior.
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Quanto as economias emergentes e em desenvolvimento, registou-se em 2015 uma acentuagao do movimento
de abrandamento iniciado no ano anterior. Apesar da taxa de crescimento do PIB se manter superior a média mun-
dial, houve reflexos negativos da queda acentuada dos precos das matérias-primas e da saida acentuada de capi-
tais em varios paises. Destaca-se a continuacéo da trajetéria de desaceleragéo da China (para 6,9%, menos 0,3 p.p
que no ano anterior), no contexto do seu movimento de mudanca estrutural para uma economia mais baseada no
consumo e nos servigos, e a forte contragdo do PIB no Brasil e na Russia (taxa de variagdo do PIB de -3,7% e
-3,8%, respetivamente).

O FMI prevé uma ligeira aceleragdo da economia mundial, para uma taxa de crescimento de 3,4% em 2016 e de
3,6% em 2017. Esta recuperacdo gradual da atividade econdmica global reflete a persisténcia de fatores com
efeitos de sentido contrario ao nivel global. Em sentido positivo, realca-se o efeito dos precos do petréleo baixos
nos paises importadores, a continuacao da melhoria das condicdes de financiamento nas economias avancadas e
a manutencao das perspetivas soélidas de crescimento no tocante aos EUA no contexto de uma politica monetaria
que se mantera expansionista (apesar da recente subida de taxas diretoras). Em sentido negativo, salientam-se as
repercussoes negativas da queda dos precos internacionais das matérias-primas, em particular do petréleo, nos
paises produtores, as acentuadas oscilacdes nos fluxos financeiros internacionais e nas taxas de cambio, em parte
devido a politicas monetarias cada vez mais divergentes, e a trajetéria de abrandamento econémico da China, com
repercussoes globais via fluxos de comércio e investimento internacionais.

Como reflexo sobretudo do desempenho das economias emergentes e em desenvolvimento, o volume de
comércio internacional registou um abrandamento expressivo em 2015, para uma taxa de crescimento de 2,6%
(menos 0,8 p.p. que no ano precedente). O ritmo de crescimento do comércio internacional foi inferior ao do PIB
mundial, significando assim uma reducéo da intensidade das trocas comerciais ao nivel mundial. De acordo com a
previsao do FMI, em 2016 e 2017 devera regressar a trajetéria de aceleracao dos fluxos de comércio internacional,
com uma taxa de crescimento de 3,4% e 4,1%, respetivamente, ja acima do ritmo de crescimento do PIB mundial
no ultimo ano.

No mercado cambial, o euro voltou a registar uma significativa depreciagcao face ao doélar (variagdo de -16,2%) e
retomou a trajetdria de depreciacao face ao iene (variagao de -3,9%) em 2015 (variagdo de -12% e de 0,3%), respeti-
vamente, em 2014). O indice de taxa de cambio efetiva do euro recuou 9,3%, em contraste com uma ligeira subida
(0,6%) no ano anterior. No entanto, o euro apresentou uma importante recuperagdo ja em fevereiro e margo de 20186,
em particular como reflexo do movimento de depreciacao das moedas das economias emergentes.

Em 2015, os indices de precos das matérias-primas compilados pelo FMI recuaram pelo quarto ano consecutivo,
perdendo 47,1% na componente petrolifera e 17,4% na componente ndo energética (face a quedas de 7,5% e de
4,0%, respetivamente, em 2014). Em particular em relagdo ao petréleo, o preco do Brent em ddlares por barril termi-
nou o ano de 2015 com uma queda de 39,1% face ao ano anterior (variagdo homologa de dezembro). As previsdes
do FMI apontam para uma atenuacao do ritmo de descida do preco do petréleo em 2016, com uma variagédo espe-
rada de -17,6% para o conjunto do ano.

Nos mercados financeiros, os principais indices bolsistas tiveram um comportamento misto no computo de 2015.
Nos EUA, o indice Dow Jones recuou 2,2% entre o final de 2014 e o final de 2015, enquanto na Europa o indice de
referéncia Euro Stoxx 50 progrediu 3,9% e no Japao o indice Nikkei aumentou 7,4%.

2. Economia Nacional

Em 2015, a atividade econémica em Portugal continuou a exibir um movimento de recuperacao, tendo o PIB
aumentado 1,5% (mais 0,6 p.p. que em 2014). Esta evolugao, embora modesta, resultou, fundamentalmente, do
comportamento da procura interna, cujo contributo para o crescimento do PIB liquido de importacdes ultrapassou
o0 comportamento das exportacdes (1,1 p.p. e 0,4 p.p., respetivamente, segundo o Banco de Portugal).

Relativamente ao andamento do consumo, merece destaque, tal como no ano anterior, a progressdao da compo-
nente de bens duradouros (crescimento de 11,4% em 2015), continuando a trajetéria iniciada em finais de 2013
como reflexo da sua elevada sensibilidade ao ciclo econémico. A recuperacao global do consumo privado refletiu
uma melhoria das condigdes do mercado de trabalho e das condigcoes financeiras das familias, num contexto de
alguma reducao dos niveis de endividamento e de manutencao de baixas taxas de juro. J4 o consumo publico,
apesar de em recuperagao, exibiu um crescimento apenas ligeiro (0,8%).

No investimento, a formacao bruta de capital fixo (FBCF) em equipamento de transporte foi a componente mais
dinamica (crescimento de 15,1% em 2015), realgcando-se também a recuperacdo da FBCF em construcao
(crescimento de 4,1%). Em contraste, a FBCF em outras maquinas e equipamento registou um abrandamento
significativo (passando de um crescimento de 14,4% para 1,9%, entre 2014 e 2015), refletindo a incerteza interna e
a interrupcao do aumento da utilizagdo da capacidade produtiva, quer na industria transformadora quer nos
servicos e, mais amplamente, o recrudescimento da turbuléncia financeira que assolou a economia mundial no final
do ano.

As exportagoes viram o seu crescimento aumentar 1,2 p.p. face a 2014, situando-se em 5,1%, bastante acima do
crescimento da procura interna, enquanto as importacdes registaram uma aceleragdo marginal face ao ano ante-
rior, com uma variagao de 7,3% (sendo que a aceleragao registada no primeiro semestre se deveu, em grande
medida, a importacdo excecional de alguns produtos farmacéuticos). O andamento das exportacoes tera benefi-
ciado, em particular, da forte aceleracdo das exportacées de bens energéticos e das exportacdes de servicos,
salientando-se o dinamismo das exportacdes dos servicos de turismo.

Apesar de, em termos reais, as importacdes de bens e servigcos terem observado um crescimento superior ao das
exportacoes, este efeito de volume negativo foi mais do que compensado por uma variagao muito positiva dos
termos de troca, associada a forte descida do preco do petrdleo, o que resultou num aumento do excedente da
balanca de bens e servicos, de 1,1% para 1,7% do PIB. Ja o excedente da balanca corrente e de capital recuou
de 2,0% para 1,7%, refletindo alguma deterioragdo do saldo da balanca de rendimentos (sobretudo rendimentos de
investimento em carteira) e do saldo da balanca de capital (explicada por uma reducao do montante total de fundos
recebidos da Unido Europeia). Em qualquer caso, o facto do saldo da balanga corrente e de capital ter permanecido
positivo permitiu uma nova reducao da divida externa liquida face ao exterior em racio do PIB.

A taxa de inflagdo, medida pelo indice harmonizado dos pregos no consumidor, exibiu um valor médio de 0,5% em
2015, face a -0,2% no ano precedente, num contexto de pressdes inflacionistas internas crescentes mas ainda
baixas e pela reducao do contributo negativo da componente externa refletindo o movimento de depreciacao do
euro. A evolugao da taxa de inflagéo foi suportada pela aceleragao dos precos dos servigos, de 1,1% para 1,4%, e
pela atenuacdo da queda dos precos dos bens, que passaram de uma variagéo de -1,1% para -0,1%. Em particular,
o preco do gasoleo rodovidrio aumentou 9,9% no computo de 2015, invertendo o movimento de descida dos dois
anos anteriores.

Evolucao do preco do gasodleo rodoviario
2012

2011 2013
2010 \
1,372¢ 1,388€
|
15,0% 19,0% 5,7% -4,3% -6,1% 9,9%

Eﬂ Preco médio anual (€/litro) ———f— Tx var. média anual

Fonte: Com base em dados da Direcdo-Geral da Energia e Geologia.
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O mercado de trabalho prolongou, em 2015, a trajetéria de recuperacao iniciada em meados de 2013. Dinamizada
pelo setor privado, a populacdo empregada, estimada em 4.548,7 mil pessoas, registou um acréscimo anual de
1,1% (face a uma variagao de 1,6% em 2014), enquanto a populagao desempregada diminuiu 11,0% para 646,5 mil
pessoas (diminuigédo de 15,1% em 2014). Como consequéncia, a taxa de desemprego fixou-se em 12,4% em 2015,
representando uma queda de 1,5 p.p. face a 2014. A queda do desemprego de longa duracdo foi ainda mais
intensa, o que levo a uma reducgao da sua proporgao no desemprego total de 65,5% para 63,5%.

No mercado monetario, as taxas de juro Euribor recuaram para minimos histéricos ao longo de 2015, fixando-se,
no final do ano, em valores negativos nos prazos de trés e seis meses (respetivamente, -0,126% e -0,04%),
refletindo o efeito das taxas também negativas da facilidade permanente de depdsito do BCE. Quanto as taxas de
juro comerciais, o ano de 2015 foi caracterizado por uma nova descida no caso tanto do crédito as familias como
do crédito as empresas (sociedades nao financeiras). Em particular, a taxa de juro média dos empréstimos a estas
entidades (até um milhdo de euros) recuou 1,04 p.p. para 3,64%, depois de um recuo de 1,21 p.p. no ano
precedente (valores de final de ano). Neste contexto, também as taxas de rentabilidade implicitas para as
obrigacdes do Tesouro no mercado secundario observaram um prolongamento da sua trajetéria descente em
2015. Todavia, a descida foi menos expressiva que nas taxas de juro comerciais, registando-se, no caso das obriga-
¢oes a 10 anos, uma queda de 0,32 p.p., para 2,49% (valores de final de ano), depois de uma forte queda de 3,23
p.p. no ano anterior. O spread face as obrigacdes do Tesouro da Alemanha passou de 2,16 p.p. para 1,9 p.p., o que
indica um comportamento favoravel da percepcdo do risco associado a divida publica portuguesa por parte do
mercado.

Na bolsa nacional, o indice de referéncia PSI-20 encerrou 2015 com uma subida acumulada de 10,8% (em valores
de final de ano), recuperando parcialmente face a perda de 26,8% no ano precedente. Contudo, nos primeiros
quatro meses de 2015, a subida chegou a ser de 27%, tendo os trimestres seguintes assistido a um importante
ajustamento em baixa, refletindo quer os movimentos de correcdo dos indices bolsistas internacionais quer os
desenvolvimentos negativos ao nivel do setor bancario em Portugal.

De acordo com mais recentes previsdes do Banco de Portugal (de Marco de 2016), o crescimento da economia
portuguesa em 2016 devera manter-se em 1,5%, influenciado pelo quadro de deterioragdo do enquadramento
internacional — apesar da orientacido acomodaticia da politica monetaria — e de desaceleracdo do investimento
empresarial. O PIB devera manter, grosso modo, o seu ritmo de crescimento em 2017 € 2018 (1,7% e 1,6%, respeti-
vamente), num contexto em que ainda se farao sentir os constrangimentos estruturais sobre o crescimento poten-
cial da economia portuguesa e, em particular, o elevado endividamento dos setores privado e publico. O cresci-
mento da economia portuguesa estara em linha com o crescimento previsto para a area do euro e, em 2018, o nivel
do PIB estara préximo do registado imediatamente antes do inicio da crise financeira internacional.

A taxa de variagdo da procura interna devera recuar 1 p.p. em 2016, para 2,4%, com abrandamentos no consumo
privado para 1,8% (menos 0,8 p.p. que em 2015) e no investimento para 0,7% (menos 3 p.p.), enquanto o0 consumo
publico vera o seu crescimento ligeiramente aumentado para 1,1% (mais 0,3 p.p.). O menor crescimento do
consumo em 2016 repercutira, fundamentalmente, a evolucdo do consumo de bens duradouros, em particular de
veiculos automoveis, que, apds dois anos de forte expansao, devera ter uma progressao em linha com o rendimento
real disponivel das familias. Por seu turno, a forte desaceleracao do investimento decorrera, sobretudo, da evolucao
negativa da FBCF em maquinas e equipamentos, que se comecou a fazer sentir no final de 2015 e que se tera
prolongado no inicio de 2016. Porém, ao longo do ano, antecipa-se que esta componente recupere, em linha com
a evolucao da atividade econdémica, permanecendo nesta trajetéria em 2017 e 2018.

A desaceleracdo esperada do andamento das exportacdées em 2016 para 2,2% reflete a reducao das exportacoes
de bens energéticos motivada pelo encerramento temporario de uma refinaria no inicio do ano, bem como o efeito
da reducdo observada em 2015 no nivel das exportacdes para algumas economias de mercado emergentes,
nomeadamente Angola e Brasil. J& o abrandamento expressivo das importagées para 2,1% ficara a dever-se a
forte desaceleracao das componentes da procura global com maior conteldo importado, nomeadamente o
consumo de bens duradouros, o investimento empresarial e as exportacdes de bens energéticos. Para 2017 e 2018,
é esperada uma aceleracdo das exportacoes e das importagdes, com taxas de crescimento de 4,8% e 4,9% em
2018.

O esforco de ajustamento dos desequilibrios externos acumulados da economia portuguesa devera prosseguir,
com o saldo da balanca corrente e de capital a atingir 2,9% do PIB em 2016 e 2,3% nos dois anos seguintes.

A taxa de desemprego devera registar uma reducao gradual durante o horizonte de previsdo, acompanhando o
crescimento também gradual do emprego.

Taxa de variacao real do PIB e défice externo

2,1%

1,7%

2014 2015

2016(P)

€ Balanca corrente e de capital (%PIB) ——— PIB (tx var.real)

Fonte: elaboracéo prépria a partir de dados do INE e Banco de Portugal.
Nota: (P) - previséo (Banco de Portugal, Primavera 2016).

Finalmente, num quadro global de pressoes inflacionistas reduzidas, com uma recuperacao moderada da economia
nacional (embora ja superior ao potencial) e a subida contida do preco do petréleo em euros, o Banco de Portugal
aponta para que a taxa de inflagdo se mantenha baixa, assistindo-se a um ligeiro movimento ascendente até 2017
(permanecendo em 0,5% em 2016 e passando para 1,4% em 2017).



Enquadramento Setorial

A distribuicao por grosso de medicamento

Segundo o Infarmed, os distribuidores por grosso podem-se diferenciar em trés categorias consoante a sua
intervencdo no circuito do medicamento: (i) Distribuicao Farmacéutica, que atua nas areas da representacao,
promocao e distribuicdo de produtos de salde em farmacias, parafarmacias e espacos saude; (i) Logistica
Farmacéutica, que é responsavel pelas operacdes de logistica interna, pela gestdo de todo o aparelho logistico
afeto as varias infraestruturas, e pela comercializacdo de solucdes de distribuicdo customizadas para a industria
farmacéutica, hospitais e para outros intervenientes do setor dos produtos de saude; e (i) Transporte de
Mercadorias, que é realizado por uma empresa especializada no transporte de produtos de salide com temperatura
controlada e monitorizada, sendo que o servico devera ser personalizado, inovador e rigoroso na qualidade,
assegurando a execucao integral das definicoes das BPD, devendo possuir as certificacoes obrigatorias emitidas
pelo Instituto da Mobilidade e dos Transportes Terrestres (IMTT).

Assim, a distribuicdo grossista de medicamentos é uma atividade crucial na cadeia de valor do medicamento e, por
conseqguéncia, da salde, na medida em que estabelece, com base numa especializacdo fina em servicos de
elevado valor acrescentado, a ponte entre a industria farmacéutica e os utentes, permitindo poupancas
significativas para estes Ultimos. Mais concretamente, um distribuidor por grosso é qualquer entidade que exerca a
atividade de abastecimento, posse, armazenamento ou fornecimento de dispositivos médicos destinados a
revenda ou a utilizacdo em servicos médicos, farmacias e unidades de servicos médicos, ficando excluidos os que
fornecem dispositivos diretamente ao publico (retalhistas).

Apesar da sua reconhecida valia, os Ultimos anos tém sido marcados por fortes e sucessivos constrangimentos
para o exercicio desta atividade. Com efeito, num contexto, ja longo, que tem aliado uma conjuntura econémica
fortemente desfavoravel a medidas de politica de reducao do preco dos medicamentos e/ou das suas margens, 0s
grossistas viram-se compelidos a adaptarem as suas estratégias de manutencao ou afirmacdo no mercado.

Deste modo, numa primeira fase, e sem conseguirem antecipar qudo longo se revelaria o periodo de austeridade
que os assolaria, os grossistas que se queriam manter competitivos desenvolveram um conjunto de iniciativas
inovadoras para aportar mais valor e maior amplitude ao servico por si prestado. Nesse ambito, apostaram
intensamente em avancados sistemas de informacao e tecnologias de informacdao e comunicacdo e em novas
filosofias e metodologias de trabalho para aumentarem a eficiéncia e fiabilidade da sua capacidade de resposta, ao
mesmo tempo que aumentaram o nimero de abastecimentos didrios aos retalhistas, tentando-os fidelizar por via
de uma reducéo consideravel dos respetivos custos de stockagem. Para os distribuidores que pretenderam situar-
se na vanguarda do setor, as expressoes RFID, Sistema Track and Trace, Sistema de Pick to Voice, Sistema Pick to
Light, Lean Thinking, Six Sigma, entre muitas outras, tornaram-se habituais no seu dia-a-dia. A area do transporte
de medicamentos, em articulacdo com os dominios intramuros dos grossistas, foi das que mais evoluiu. Com efeito,
de acordo com as Boas Praticas de Distribuicdo, “os medicamentos devem ser transportados em todo o seu
circuito por forma que: a) Nao se perca a sua identificacao; b) Nao contaminem nem sejam contaminados por outros
produtos ou materiais; c) Sejam adotadas precaucdes especiais contra o derrame, a rotura ou o roubo; d) Estejam
em condicoes de seguranca e nao sejam sujeitos a condi¢des inapropriadas de calor, frio, luz, humidade ou outros
fatores adversos, nem a acdo de microrganismos ou agentes infestantes. Os medicamentos que necessitem de
controlo da temperatura durante o armazenamento devem igualmente ser transportados em condicdes especiais
adequadas.” O transporte de medicamentos requer, portanto, cuidados técnicos muito especificos, habitualmente
associados a equipamentos e metodologias também especificas. A rastreabilidade, a otimizacao de rotas e a garan-
tia da manutencdo das caracteristicas dos medicamentos tornaram-se, neste contexto, temas que assumiram
especial acuidade e que suscitaram diversos investimentos.

Numa segunda fase, tornou-se manifestamente claro o panorama de constrangimentos com que os clientes mais
numerosos dos distribuidores grossistas - os retalhistas (farmacias de ambulatério) - se confrontavam, ventilando-
se, de resto, a preocupacdo em torno da laboracao de varios eles com lucros negativos.

Moderado crescimento da faturacao em 2015

Apos as quedas anuais continuadas registadas no periodo 2008-2014, o mercado portugués de medicamentos
experimentou uma retoma em 2015, estimada em torno de 3% até alcangar um valor a pregos de venda ao publico
de 2.475 milhdes de euros.

Este valor foi, no entanto, 26% inferior ao maximo contabilizado no ano 2008. Os medicamentos genéricos
perderam alguma quota de mercado em 2015, apds terem aumentado significativamente a sua penetracao no
periodo 2012-2014.

Neste contexto, a faturagéo total agregada das principais empresas grossistas de produtos farmacéuticos atingiu
em 2014 cerca de 2.440 milhdes de euros, o que supds mais 1,2% do que no ano anterior, estimando-se para 2015
um incremento adicional de aproximadamente 2%, até aos 2.490 milhdes.

Alguns numeros Janeiro — Dezembro 2015

Despesa do SNS com medicamentos em meio ambulatério: 1.183M€(+ 1,0%)

Reducao dos Encargos por embalagem, tanto do SNS (-0,3%) como do Utente (-0,2%)

N.° de embalagens dispensadas: 155 milhdes (+ 1,3%)

Quota de medicamentos genéricos em unidades: 47,0% (+ 0.51 p.p.)

PrincipaisGruposTerapéuticos:

*Outros Antidiabéticos (175 M€; 14,8% do mercado; A% +8,8%)

*Modificadores do eixo renina angiotensina(105 M€; 8,9% do mercado; A% -12,0%)

+Anticoagulantes (73 M€; 6,1% do mercado; A% +33,9%)

Principais substancias ativas:

*Metformina + Vildagliptina(55 M€; 4,7% do mercado; A% 0%)

‘Metformina + Sitagliptina(45 M€; 3,8% do mercado; A% +3,8%)

*Fluticasona+ Salmeterol(25 M€; 2,1% do mercado; A% -3,0%)



Evolucao do preco médio dos medicamentos no Mercado Total
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2010 2011 2012 2013 2014 2015
2010 2011 2012 2013 2014 2015
B pvP médio global 13,20 12,42 10,79 10,11 10,10 10,40
B pvP médio MG 13,73 10,43 7,14 6,73 6,78 6,88
B pvP médio marca 13,08 12,97 12,01 11,53 11,55 11,92

Fonte: INFARMED e IMS

Em 2015, verificou-se a continuidade da descida no PVP médio dos medicamentos constante ao longo dos ultimos
anos. Desde 2010, o PVP médio global desceu 27,2%. Esta descida deveu-se essencialmente aos medicamentos
genéricos, com uma descida de 53,6% face a 2010.

Acesso ao Medicamento e satisfacdo com a farmacia

De acordo com um estudo promovido pela Universidade Catélica em parceria com o CESOP (Centro de Estudos e
Sondagens de Opiniao), a farmacia é um local a que os portugueses vao com frequéncia: a esmagadora maioria dos
inquiridos (95%, n=538) foi a Farmacia 6 ou mais vezes, e 81% (n=850) foram pelo menos trés vezes ao longo dos
dltimos seis meses. E entre as mulheres, os mais idosos, os reformados e pensionistas e os vilivos que essa
frequéncia é maior.

O grau de satisfacdo dos portugueses com a sua farmacia é muito elevado. Entre os que frequentaram a sua
Farmacia pelo menos uma vez no ultimo ano, a esmagadora

maioria esta satisfeita ou muito satisfeita (94%, n=995). Cerca de um em cada quatro inquiridos (26%, n=274)
declara-se muito satisfeito.

Quanto ao acesso ao medicamento, cerca de 47% (n=526) dos inquiridos declararam-se doentes cronicos ou sob
medicacao continuada. 38% (n=417) tiveram de regressar a Farmdacia ou ir a mais do que uma, para conseguir obter
todos os medicamentos receitados. 14% (n=150) deixaram de comprar algum medicamento receitado pelo seu
médico. Destes, o motivo mais frequentemente apontado foi ndo o ter conseguido encontrar em nenhuma farmacia
(83%, n=43), seguido de ainda ter o medicamento em casa (26%, n=34) e ter menos dinheiro (21%, n=27).

Os dados relativos aos armazenistas que atuam em Portugal colocam o valor do respetivo mercado (2015) em 2 052
411 388 milhdes de euros, o que representa uma evolucao positiva face ao ano anterior, que terminou com 1 973
831 804 milhdes de euros.

Evolucdo do Mercado Armazenista
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A elevada concentracdo da estrutura de mercado é indesmentivel, uma vez que os trés maiores operadores -
Alliance Healthcare, Cooprofar e Grupo OCP - no seu conjunto sdo responsaveis por 62,1% das vendas do setor,
com um valor que perfaz os 1 419 494 610 €. A Cooprofar ocupa o terceiro lugar, com uma quota de 12,44%, sendo
precedida por OCP Portugal 21,94% e pela Alliance Healthcare 27,74%, dois operadores inseridos em grupos
multinacionais.

Os dados relativos a quota de mercado por distrito revelam, grosso modo, uma hegemonia por parte dos dois
principais operadores (Alliance Healthcare e OCP), embora seja possivel identificar também a forte relevancia de
outros distribuidores grossistas em algumas regides. Assim, a Cooprofar destaca-se em varios distritos da regido
Norte, a Plural realca-se na regiao Centro e a Udifar assume um papel de especial relevo na regiao do Alentejo. Por
seu turno, a Botelho & Rodrigues salienta-se em Lisboa, secundando a Alliance Healthcare. No caso das Regides
Autonomas, é de sublinhar que apenas a Alliance Healthcare se reveste de expressao digna de realce. No caso do
algarve, o distrito de Faro é dominado pela Alliance Healthcare, apesar de a Udifar também ter uma quota
significativa.

Evolucao das principais empresas do comércio por grosso de produtos farmacéuticos
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Quotas de mercado por distrito (Dezembro de 2015)

Alliance  Botelho &

Healthcare  Rodrigues Udifar  Cooprofar Plural Outros
Aveiro 29,21% 0,43% 1,30% 32,82% 16,48% 11,21% 8,55%
Beja 36,26% 2,45% 25,91% 0,83% 2,51% 29,86% 2,17%
Braga 21,85% 11,18% 0,13% 15,19% 2,47% 23,62% 25,56%
Braganca 30,67% 0,00% 0,01% 29,21% 0,00% 35,98% 4,14%
Castelo Branco 35,27% 0,00% 7,19% 3,056%  41,36% 10,51% 2,61%
Coimbra 8,60% 1,22% 5,76% 14,81%  40,79% 5,89% 22,95%
Evora 36,85% 6,80% 26,99% 6,07% 3,48% 13,34% 5,83%
Faro 49,01% 2,03% 16,99% 1,01% 16,86% 8,95% 5,15%
Guarda 23,711% 0,00% 4,52% 17,07% 17,90% 31,00% 5,83%
Leiria 12,20% 3,32% 14,28% 5,06%  34,87% 20,60% 9,68%
Lisboa 33,25% 21,13% 12,27% 3,05% 4,36% 21,42% 4,53%
Portalegre 41,60% 1,39% 23,34% 1,35% 3,08% 12,42% 17,11%
Porto 26,94% 1,28% 1,23% 24,31% 4,53% 34,88% 6,83%
Madeira 7,65% 0,00% 2,56% 0,11% 0,00% 0,00% 89,68%
Acores 59,34% 0,00% 1,07% 0,00% 0,00% 0,00% 39,53%
Santarém 23,11% 4,91% 11,48% 1,62% 10,30% 43,67% 4,91%
Setubal 23,65% 22,9% 17,16% 9,34% 2,12% 18,83% 6,00%
Viana do Castelo 15,74% 0,74% 0,00% 38,10% 0,00% 30,07% 15,35%
Vila Reall 27,82% 0,00% 0,07% 19,59% 0,00% 48,26% 4,26%
Viseu 17,65% 0,00% 4,53% 14,56%  25,17% 32,78% 5,31%

MERCADO TOTAL

27,46%

12,21%

10,88%

Fonte: IMS

B Alliance Healthcare
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Botelho & Rodrigues

Fonte: INFARMED e IMS

2016

Atendendo ao panorama internacional a médio prazo, o mercado europeu de distribuicao de medicamentos atingira
266,9 mil milhdes de euros em 2025 (Visiogain, 2010). O crescimento do mercado de medicamentos europeu tera
como principais drivers o crescimento da procura resultante, sobretudo, do envelhecimento da populacao e das
novas e crescentes necessidades em medicamentos que dai advém. Porém, o mercado da distribuicdo crescera a
um ritmo menor que o mercado global de medicamentos dada a crescente importancia do Direct-to-Pharmacy e a
tendéncia para cortes nos reembolsos e para a intensificacao da presenca de medicamentos genéricos. De acordo
com a mesma fonte, havera uma intensificacdo de processos de concentracdo de operadores no mercado,
nomeadamente através da integracao vertical entre grossistas e retalhistas.

Nao obstante as idiossincrasias do mercado portugués, nomeadamente por via da sua regulacédo, o que impede a
total traducao das previsdes internacionais para a esfera nacional, o facto de as medidas de austeridade estarem a
suavizar-se e o facto de a tendéncia de crescimento da procura por medicamentos ser incontornavel permitem que
a atividade de distribuicao encare o futuro com algum otimismo.
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Comercializagdo, Promocao e Representacio de Produtos de Satde
FARMACIAS

O ano de 2015 foi um ano que ficou marcado por algumas alteracdoes no panorama nacional. Portugal, ja sem a
intervencao da Troika prosseguiu com o restabelecimento gradual da confianga dos portugueses na economia, e na
expectativa de aumento do seu poder de compra.

O ano terminou com a tomada de posse inédita de um novo governo fomentado pelos partidos politicos que
perderam as eleicoes de outubro. Este novo ciclo reveste-se, pois, de enorme importancia para o pais e para os
portugueses no que a consolidacdo orgcamental diz respeito e as medidas apresentadas no seu programa de
governo.

No sector da salide, mais uma vez se registou a descida anual dos precos dos medicamentos, sendo o sector das
farmacias o que mais contribui para a reducédo da despesa do estado nesta area.

O crescimento do mercado dos medicamentos genéricos continua também a contribuir para essa reducdo da
despesa.

De qualguer modo o impacto nas farmacias ja ndo se nota de forma tdo acentuada, tendo para isso contribuido as
medidas legislativas anteriores, que contemplaram a alteracdo do calculo das margens dos medicamentos, com
uma maior valorizacdo da componente fixa em detrimento da variavel.

As farmacias, consolidaram o seu ajustamento interno, o que se traduziu numa melhoria generalizada dos seus
resultados. A estabilizacdo dos seus custos fixos e a melhoria do processo de compra quer isoladamente ou em
grupo foi uma tendéncia, anexada a procura de melhores condigcdes comerciais junto do sector grossista.

Na sequéncia da estratégia delineada, 2015 foi, para a area de negdécio Farmacia, um ano pautado pela
consolidacdo da empresa responsavel pelas vendas - a Cooprofar — mantendo-se como o maior distribuidor de
medicamentos a nivel nacional, de capital exclusivamente portugués.

De acordo com os dados do IMS, o setor da distribuicdo farmacéutica registou um crescimento de 3,92% em
relacdo a 2014, registando um volume de negdcios de 2.052.411.388€

A Cooprofar registou um volume de negdcios de 297.530.501€ em comparacdo com 289.877.810€ em 2014, o que
se traduziu numa quota de mercado acumulada de 12,44%.

A manutencao da aposta na comunicagdao com os nossos clientes e em dotar a equipa comercial de ferramentas
que Ihes permitam antecipar, acompanhar e responder mais rapidamente as suas necessidades foi um dos nossos
objetivos. Incrementamos as parcerias com a industria farmacéutica e mantivemos uma politica estavel e
competitiva de precos dos OTC’s que continua a ser uma das imagens de marca.

A politica comercial continuou assente no equilibrio entre descontos concedidos e nivel de servico oferecido,
tendo-se traduzido numa redugao progressiva do prazo médio de recebimentos.

Em 2016 teremos na proximidade e fidelizagdo dos nossos clientes, a base da nossa estratégia, coadjuvada pela
valorizacdo da nossa carteira através de uma prospeccédo bem definida, assente numa analise de risco cuidada e
optimizacdo dos nossos recursos, porgue acreditamos que s6 assim se constroi uma empresa sélida e preparada
para o futuro.



ESPACOS DE SAUDE

Em 2015, o segmento de negdcio Espacos Salde teve um desempenho positivo registando um crescimento de
13,42% em volume de negdcios, que significou a evolugao de 17.920.073€ em 2014 para 20.593.042€.

Os projetos desenvolvidos passaram pela continuidade da procura de novos clientes e pela implementacao,
consolidacdo e aumento da abrangéncia das parcerias estabelecidas com clientes e Industria no sentido de
dinamizar segmentos e categorias de produtos.

Em simultaneo, a nivel interno, com o objetivo de aumentar a rentabilidade, foi dada especial atencédo durante todo
a ano a agdes vocacionadas para o aumento da eficiéncia ao nivel dos processos operacionais.

...crescimento de 13,42%
em volume de negdcios...

REPRESENTACOES

Em 2015, a atividade do Grupo Cooprofar-Medlog ao nivel da Representacdo de Produtos de Salde registou
novamente um aumento significativo face ao ano transato, que se traduziu num volume de negdcios de 869.754€,
face a 666.281€ em 2014.

Conforme estava tracado no plano para o ano foi dada continuidade a procura de novas insignias e de novos pontos
de venda, mantendo sempre o objetivo simultaneo de reforco da relagcdo comercial com os clientes existentes.

Em consequéncia foram introduzidos novos produtos e efetuado um trabalho continuo de dinamizacao nos pontos
de venda, nomeadamente nas lojas de salide da grande distribuicao.

Com o propésito de expandir este segmento de negdcio iniciou-se a dinamizacdo do mesmo no mercado Africano.
Diligenciou-se também a realizagcdo de parcerias para a promocdo de gamas com notoriedade em clientes

especificos e deu-se continuidade ao trabalho efetuado de reformulacao estratégica da relacdo prospetor de
vendas/gamas/clientes.



“Aumentamos em cerca de
400 paletes a capacidade
total de armazenamento.”

Logistica Farmacéutica

Em 2015, reforgamos a colaboragdo com a Universidade do Porto através da realizagdo, em parceria com o INESC,
de um conjunto de projetos de manutencdo dos algoritmos de compra e transferéncia de mercadoria entre
plataformas. Estes projetos tiveram como objetivo, ndo sé a atualizacdo adequada dos parametros dos algoritmos
que necessitam de revisdo periddica, como também a exploracdo de oportunidades de melhoria no seu
funcionamento, nomeadamente ao nivel da previsdo da procura, dos métodos de reposicao de stock e do
balanceamento de existéncias. Como resultado, obtivemos uma diminuicdo de faltas significativa, traduzida num
aumento do nivel de servigo prestado aos nossos clientes em cerca de 2,7 pontos percentuais, subindo de 95,2%,
em janeiro de 2015, para 97,9%, em dezembro do mesmo ano.

O processo interno de auditoria as varias plataformas foi melhorado e reforcado. Nos meses de julho e agosto foi
implementado um novo modelo de Auditorias Bimensais para a area de armazém nas plataformas logisticas de
Gondomar, Alcochete, Aveiro, Guarda e Macedo de Cavaleiros. Este novo modelo pressupde o total envolvimento
dos proprios operadores no terreno, no sentido de garantir elevados niveis de organizacdo e exceléncia
operacional. A informacéo, sistematicamente recolhida nas diversas areas, é registada e armazenada numa base de
dados central que gera, automaticamente, relatérios visuais que sdo publicados nos quadros de equipa das varias
plataformas e que alimentam, de seguida, o ciclo de melhoria continua. Ainda em 2015, foi iniciado, em conjunto
com o Kaizen Institute, um projeto de implementacao e reforco de uma dindmica de melhoria continua, diaria, nas
diversas equipas operacionais. O projeto visa aumentar a eficiéncia operacional através de um envolvimento maior
e mais profundo de todos os colaboradores na identificacdo e implementacdo de melhorias nas areas e nos
processos. Esta dinamica é desenvolvida a partir de reunides e quadros de equipa, orientados a realidade de cada
area, e suportada por formacoes e sessdes de orientacao realizadas com a prépria equipa de operadores.

Ao longo do ano foram revistos e melhorados varios processos internos, dando especial atencao aqueles com
maior relevancia junto do cliente, no sentido de os simplificar e agilizar, tornando a nossa operacdo mais adaptada
as suas necessidades. Exemplo disso sdo as alteragbes realizadas no processo de reintegracdo em stock de
produtos provenientes de devolucdo. O processo foi simplificado, a possibilidade de erro foi drasticamente
diminuida e o tempo de reintegracdo em stock, e a consequente disponibilizagdo do produto para venda, foi
reduzido em cerca de 2,5 dias. Também a preparacédo de encomendas com recurso a picking por voz foi reforcada,
diminuindo o tempo de operacéo. O processo de inventarios passou a ser realizado sempre com informacao de lote
e prazo de validade, reforcando ainda mais o controlo de existéncias. Reestruturamos algumas areas dos nossos
armazéns no sentido de os dotar de maior capacidade de arrumacao e picking. Aumentamos em cerca de 400
paletes a capacidade total de armazenamento.

Na sequéncia das medidas de sustentabilidade energética que tém vindo a ser implementadas no seio do Grupo
Cooprofar-Medlog ao longo dos Ultimos anos, demos inicio a realizagcdo de uma Auditoria Energética tendo em
consideracdo os requisitos especificos constantes do Decreto — Lei n® 68-A/2015. A aplicacdo desta metodologia
visa a identificacao e reducao de todo o tipo de ineficiéncias energéticas permitindo poupancas consideraveis, bem
como, reforca a consciencializagédo para a importancia da utilizacao racional de energia nas estruturas do grupo.
No ano de 2015, mantivemos os elevados niveis de exigéncia de qualidade de picking dos anos anteriores.
Continuamos a garantir aos nossos clientes os padroes habituais de qualidade de servico, mantendo, ao longo do
ano, a precisao de picking entre os 99,98% e os 99,99%.

Alguns Numeros

Unidades movimentadas 51.088.474
Linhas preparadas) 16.854.647
Encomendas processadas 1.579.547
Unidades tratadas nas devolucdes 1.533.774

LINHAS DE ORIENTACAO PARA 2016

A focalizacao no cliente, a flexibilidade e a eficiéncia continuardo a ser as grandes linhas de orientacao da area de
Logistica do Grupo Cooprofar-Medlog para o ano de 2016. Continuaremos a adaptar a nossa operacao, as nossas
ferramentas de trabalho e 0os nossos processos internos para estarmos no dia-a-dia, todos os dias, cada vez mais
ao lado dos nossos clientes, colaborando ativamente na procura de solucdes sustentaveis e inovadoras que
representem beneficios e acrescentem valor.

“mantendo, ao longo
do ano, a precisao de
picking entre o0s
99,98% e os
99,99%.”

No ano de 2015, verificou-se um crescimento de 5% da atividade da Dismed, facto que resultou da angariagao de
novos clientes, bem como, do alargamento do servico adjudicado a Dismed por parte de clientes ja existentes.

De forma a melhor promover os servicos da Dismed - inserida no Grupo Cooprofar-Medlog -, participou-se em
diversos seminarios do setor, colocando-se também uma nova imagem institucional nas viaturas de distribuicdo
(publicidade Cooprofar-Medlog).

Transporte de Produtos de Saude

Com o objetivo de potenciar a eficiéncia da rede de distribuicao, desenvolveu-se estudo com uma entidade externa
que permitiu validar o modelo de distribuicao entao adotado.

Em 2015, procedeu-se a renegociacao de contratos quer com fornecedores, quer com clientes.

Contribuiu, ainda, para o crescimento da Dismed a introducéo de alteragdes ao nivel da atividade dos subcontrata-
dos, adjudicando-se um conjunto de rotas que permitiram obter um melhor compromisso dos custos da operacao
e carga afeta a equipa Dismed.

No dominio da frota automovel, manteve-se a politica de renovacao, incrementando-se os mecanismos de controlo
ao nivel do cumprimento das Boas Praticas de Distribuicéo (total rastreabilidade da temperatura nas varias etapas
da cadeia de distribuicao).

As auditorias realizadas a distribuicdo com meios proprios e a subcontratados, também contribuiram para a obten-
céo da exceléncia ao nivel das operacdes de transporte e distribuicao.

LINHAS DE ORIENTACAO PARA 2016

Para 2016, pretende-se canalizar esforcos na prospecao e captacdo de novas oportunidades de negdcio ao nivel
da distribuicdo especializada de produtos de saude,

A eficiéncia do processo de distribuicdo manter-se-a4 como uma prioridade, continuando a pratica de uma politica
de melhoria continua.
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Comeércio Internacional

Na area do Comércio Internacional, o Grupo Cooprofar-Medlog fortificou, em 2015, as relagdes comerciais e o
volume de negdcios refletiu, por isso, um crescimento significativo, cifrando-se, em 2015, em 40.329.568€ face aos
28.359.309 € alcancados em 2014.

Estes numeros alcancados, fruto da estratégia de internacionalizacdo iniciada ha alguns anos, continua a ser
potenciada e intensificada, fundamentalmente na dinamizacao dos PALOPS.

Os continuados reforcos da operacdo de Angola, através do alargamento das acdes de maior controlo,
acompanhamento e monitorizacdo, tém permitido obter, todos os anos, novas oportunidades de negdcio através
de aliancas estratégicas com a Industria Farmacéutica para estes mercados.

Depois de durante o ano de 2013, o Grupo Cooprofar-Medlog ter aberto a porta a exploracdo de mercados de
Leste, Médio Oriente e Asia (Macau), em 2015 continuou a intensificar e alargar os contactos e incrementar as
relagcdes comerciais para estes mercados.

Para 2015, manteve-se a aposta na exportacdo de um know-how que o Grupo Cooprofar-Medlog constréi ha ja 40
anos, bem como, a exploracao de oportunidades para estabelecer aliangas estratégicas com parceiros de negécio.
Reforcado, serd, também o objetivo de levar solugdes logisticas inovadoras e servigcos globais além-fronteiras,
personalizando a cada mercado e cada cliente. O desenvolvimento de redes colaborativas com a indUstria
farmacéutica e os agentes locais é outro ponto estratégico a robustecer ao longo de 2016.

Evolucao do volume de negécios e Margem (2013-2015)

2013 2014 2015
Evolugéo do volume de negdcios 23.646.505€ 28.359.309€ 40.329.568€
Margem 3.407.105€ 3.601.901€ 3.620.579€

PRINCIPAIS ACOES DE 2015:

Reforco das relacdes comerciais para os mercados de Leste, Médio Oriente e Asia (Macau).
Exploracéo de novas oportunidades de negdcio através de aliancas estratégicas com parceiros
Servicos de Marketing direcionados

LINHAS DE ORIENTACAO PARA 2016

Aumentar e desenvolver a colaboracao entre a industria farmacéutica (agéncia) e agente locais
Central de Compras e servicos para os agentes locais

Fornecimento internacional a entidades publicas

Operacao 3PL em Angola/ Africa

Servigos de Marketing para a area da saude

Servico de distribuicdo grossista em Angola

A maior e melhor rede de farmacias em Angola

Replicar o modelo de distribuicao e retalho em Mogcambique

Parceria numa operacao 3PL no Dubai para o Médio Oriente e Magreb
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Grupo Cooprofar-Medlog

“(...) reducao da
divida bancaria
liquida em 12,3
milhdes de euros (...)

Analise Econdmico-Financeira

O ano de 2015 voltou a ser um importante marco no desempenho econémico-financeiro do Grupo Cooprofar-
Medlog. Desde logo, pelo aumento dos lucros (1.693 mil euros) mas, ndo menos importante, pelo desejavel e
procurado resultado operacional, o qual foi possivel suplantar o ano transacto (3,583 milhdes de euros). Este
desiderato operou-se num quadro em que o volume de negdcios assinalou um incremento de 6%, fixando-se nos
381,554 milhdes de euros, a margem bruta acompanhou esse impulso, aumentando 4,11% (ascendendo a 30,257
milhdes euros) e o EBITDA reforgou-se em 10,72%, atingindo os 7,726 milhdes de euros

Principais indicadores econdmico-financeiros, 2015-2014

2015 2014

EBITDA*/VN 2,0% 1,9%
Juros Suportados/EBITDA 30% 40%

il i 0 0 ' A '
Rendibilidade Operacional das Vendas 0,9% 0,7% “(. . ) circu nstanCIa
Rendibilidade do Ativo 1,75% 0,7%

Liquidez geral 1,17 1,11 que redundou na
Peso do Passivo Remunerado 36% 49% me|horia
Estrutura de Endividamento 93% 93% eneraliza da dOS
Autonomia Financeira 22,3% 19,7% g

Divida Financeira Liquida/EBITDA 3,5 5,4 indicadores de
Tempo médio de recebimento (dias) 45,8 57,54 riSCO dO negéCiO
Tempo médio de pagamento (dias) 41,4 39

(..)

No dominio da atividade estritamente operacional, o ano de 2015 revelou se claramente risonho e promissor,
também na area financeira se operaram progressos assinalaveis. Com efeito, destaca-se a queda do peso do
passivo remunerado em 13 pontos percentuais (0 qual se passa a cifrar nos 36%), consequéncia de uma redugao
da exposicdo bancaria em 12,3 milhdes de euros, e a concomitante reducdo dos encargos financeiros que se
materializou em, aproximadamente, 476 mil euros (17,19%). Nao despiciendo foi também o continuado trabalho
realizado junto de clientes e fornecedores, tendente a conferir mais conforto a situacdo da tesouraria. Como
corolario, o tempo médio de pagamento a fornecedores dilatou-se em aproximadamente 3,5 dias (passou, em
2015, para 36,5 dias) e o tempo médio de recebimento de clientes encurtou-se em, aproximadamente, 12 dias,
fixando-se agora préoximo dos 45,8 dias.

*EBITDA: acertado pelas perdas/reversdoes com Imparidades

A maior eficiéncia exibida ao nivel do desempenho econdmico pelo Grupo Cooprofar-Medlog tem sido
estrategicamente acompanhada de uma maior eficacia na sua performance financeira, circunstancia que redundou
na melhoria generalizada dos indicadores de risco do negdcio, designadamente em racios como o da Divida Finan-
ceira Liquida/EBITDA e o dos Juros Suportados/EBITDA. No primeiro caso, a reducao da divida financeira e o
reforco do chash-flow de exploracéo, permitiu melhorar este racio em 1,9 pontos, fazendo-o cair de 5,4, em 2014,
para 3,5, em 2015, facto que espelha a maior capacitacao do Grupo em libertar meios tendentes a fazer face a
divida bancaria. O segundo indicador coloca em evidéncia a melhor performance exibida pelo Grupo, quer sob o
prisma operacional quer na funcao financeira. Com efeito, se em 2015 os juros suportados “engoliam” cerca de
39,7% do EBITDA libertado pela exploragdo, em 2015 apenas representam 29,7%. Por sua vez, a Autonomia
Financeira saiu também robustecida (2,6 %) fixando-se em 2015 nos 22,3%.

As demonstracoes financeiras, relativas a 2015, mais uma vez sinalizam de forma inequivoca que o Grupo
Cooprofar-Medlog encetou uma nova trajetéria de consolidagdo, marcada pela obtencéo de niveis assinalaveis de
lucratividade operacional, sem descurar a libertacdo dos necessarios meios de exploracdo e acautelando o
redimensionamento do passivo onerado, vetores indispensaveis ao reforco continuado e sustentavel da posicao
econdémico-financeira, a qual atualmente se revela estavel.



Aprovisionamento e Compras

“ n n 1 ] "
No setor do Aprovisionamento e Compras o Grupo Cooprofar-Medlog Slgnlﬂcatlva
manteve, em 2015, a aposta em critérios de melhoria continua e

racionalidade econdémica que permitiram otimizar os processos de dlmlﬂUIQaO daS

abastecimento nos armazéns, tornando-os mais eficazes e eficientes no

sentido de responder aquela que é a sua prioridade: prestar o melhor faltaS nOS
servico ao cliente.

A estratégia implementada resultou numa significativa diminuicdo das
faltas nos processos de encomenda, um resultado indicador das boas proceSSOS de
praticas que tém norteado o Grupo.

LH)
Para a reducgdo das faltas nos processos de encomenda contribuiram, enCOI | |enda
medidas de reforco nos processos internos de arrumacgao, controlo e
verificacdo de inventario.

Evolucéao da estrutura de encomendas a fornecedores, 2013-2015

2013 2014 2015

Atividade
do Grupo

Grupo Cooprofar-Medlog

Encomendas 26.259 26.643 38.400

Evolucao das faltas nos processos de encomenda, 2013-2015

2013 2014 2015

Faltas 4,99% 4,60% 3,01%
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Continuidade da melhoria — agilidade e rapidez - no processo de vendas diretas
Otimizacao de stocks e minimizacao de faltas

Promocao de parceiras tripartidas: Laboratério-Cooprofar-Farmacia

Aumento das parcerias com laboratérios

Melhoria continua das condicdes de compra

a|atorio
“‘contas
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Marketing e Servicos

Em 2015, objetivo de implementar as orientagoes estratégicas do Grupo Cooprofar-Medlog e com o objetivo de
reputar e dar notoriedade ao Grupo foram desenvolvidos varios projetos e agdes de Marketing visando diversos
publico-alvo.

O inicio do ano ficou marcado pelo desenvolvimento de uma ferramenta de comunicacao direcionada para o cliente
e utilizada via tablet pelos Gestores de Cliente nas visitas as farmacias.

Outro facto assinalavel foi o lancamento, em abril, do projeto «O Meu Armazém Online» - um servigo de suporte
técnico que engloba Portal da Cooprofar + Gadget (nova versado 4.0) e que veio permitir novas potencialidades e
funcionalidades que simplificam o negdcio entre Cooprofar e Farmacia.

A comunicacao externa dirigiu-se essencialmente a clientes e parceiros, continuando a assumir maior expressao a
eleicao dos suportes de comunicacgao digitais. O Marketing Digital foi dinamizado com o objetivo de corporizar uma
forma atual, célere e eficaz de comunicar com clientes e parceiros.

Relativamente a mais recente aposta de comunicacdo digital - o Infomail (que se traduz na divulgacao de
campanhas comerciais e de comunicados informativos) foram enviados 86 infomails entre janeiro e dezembro de
2015. Potenciar as vendas e aumentar o engagement com os clientes tém sido os objetivos propostos e
alcancados.

Ao nivel da Comunicacdo de Reputacdo do Grupo, 2015 ficou essencialmente marcado pelas Agdes de
Proximidade praticadas junto dos clientes e atividades relacionadas com a comemoracao dos 40 anos da
Cooprofar, com destaque para dois momentos especiais: o evento de aniversario da Cooprofar (23 de maio) e uma
Gala Comemorativa do 40° aniversario que juntou colaboradores, clientes e parceiros de negdcio.

Ainda no ambito da celebragdo do 40° aniverséario, o més de maio destacou-se pela inauguracao de um Mural
designado «Esséncia Cooprofar», num evento que reuniu clientes e fundadores na data de nascimento da
Cooprofar — 23 de maio.

As iniciativas alusivas ao aniversario tiveram como mote «40 anos de Proximidade» e, por isso, foi criada uma nova
imagem para ilustrar a frase comemorativa. Esta foi divulgada e partilhada nos varios suportes de comunicagéo da
Cooprofar, desde os portais, redes sociais, assinatura de email, publicacdes (newsletters e revista) e, ainda, na frota.
Marcou, também, a agenda do Grupo, em 2015, o lancamento de campanhas que se traduziram em acoes de prox-
imidade e que tiveram como objetivo promover a salde e valorizar o papel das farmacias de norte a sul do pais. As
duas campanhas intitularam-se: «A compra de medicamentos online pode matar» e «Antibidticos: Use, mas... ndo
abuse». Ambas registaram uma grande ades&o por parte das farmacias e obtiveram um grande eco nos Média.

No ambito das acdes de Proximidade, decorreram outras iniciativas em torno da Formagao Cooprofar que tiveram
como mote «Equipa Mobilizadora - A Nova Energia das Farmacias». A Cooprofar deslocou-se ao encontro dos seus
clientes tendo realizado acdes em Valenca, Viana do Castelo, Braga Gondomar, Aveiro, Lisboa, Braganca, Viseu, e
Vila Real.

Em fevereiro, foi lancado o Prémio Forma+ que teve como objetivo distinguir e dar notoriedade as Farmacias que
investem em Formacao, realcando o valor da Exceléncia em Formacao e, em resultado disso, a preferéncia pela
Cooprofar.

O longo percurso de quatro décadas foi celebrado, também, junto dos colaboradores com uma caminhada de 10
km por terras de Valongo, naquela que foi uma acao de marketing interno. Outra acao deste foro - a pensar em
aumentar a energia e promover a salde da equipa Cooprofar-Medlog -, traduziu-se na oferta a todos os
colaboradores de uma embalagem de um suplemento vitaminico.

A fechar 2015, reuniu-se no Centro de Congressos da Alfandega, amigos, clientes, parceiros e colaboradores num
evento em formato de Gala que imortalizou os 40 anos da Cooprofar e que culminou com a oferta a todos os
convidados, de um azulejo alusivo ao Mural que existe na sede da Cooprofar, em Gondomar.

Por altura do Natal, foram ainda produzidos dois tipos de Kits para Farmacia distintos que foram distribuidos pelos
clientes de acordo com a sua segmentacao.

Relativamente a participacdo em eventos mediaticos, a marcar a agenda estiveram iniciativas que acrescentaram
conhecimento, visibilidade e notoriedade ao Grupo quer ao nivel nacional, quer internacional.

Foi noticia:

Cooprofar celebra os 40 anos em Gala na Grupo Cooprofar-Medlog presente nos
Alfandega do Porto 30 anos do Kaizen Institute

Cooprofar lanca campanha de Cooprofar entrega PREMIOS FORMA+ e
sensibilizacdo para o uso racional de mobiliza energia das Farmacias

Apresentada 22 edigdo do livro Gemba Campanha nas farmacias alerta para
Kaizen que reporta case-study do Grupo perigos de compra de medicamentos

Cordialidade, uniao e sucesso marcam Cooprofar simplifica negoécio das farma-
celebragao dos 40 anos da Cooprofar cias com O MEU ARMAZEM ONLINE

Formacao Cooprofar: A  valorizar Grupo Cooprofar-Medlog renova certifi-
farmacias desde 2004 cacao da SA8000

Suportes de Comunicacao:

Em 2015, deu-se continuidade a producao dos varios suportes de comunicacao transversais ao Grupo Cooprofar-

Medlog: Newsletter diaria — Clipping Cooprofar; Newsletter mensal - My Medlog; Newsletter semanal - Formacao
Cooprofar, Newsletters mensais Mercafar - Comunicagao Angola. Foram ainda desenvolvidos diversos produtos de
comunicacao tais como: o Relatério e Contas 2014 para todas as empresas do Grupo, o calendario 2016, brochura,
apresentacdes digitais, anlincios para eventos externos, roll-ups, entre outros, tipos de suportes comunicacionais
ajustados aos eventos em o Grupo marcou presenga ou patrocinou.

Ao nivel das publicacdes, introduziram-se duas alteragcdoes em dois segmentos: resultado de um processo de
rebranding, a newsletter diaria Clipping Medlog passou a designar-se: Clipping Cooprofar. Também a revista My
Cooprofar foi alvo da criagdo de um novo layout, apresentando-se, em 2015, com um novo “rosto”.

Responsabilidade Social:

Em 2015, mantivemos as nossas varias certificacdes, nomeadamente, o Sistema de Gestdo de Responsabilidade
Social (SA 8000) implementado e a renovacao das certificacdes do Sistema de Gestao da Qualidade e da Inovacao
(NP ISO 9001 e NP 4457 IDI), resultante de auditorias protagonizadas, pela entidade lider mundial em certificacGes
-SGS.

Inseridos na Responsabilidade Social Empresarial (RSE) estdo diversos projetos que tém dado corpo a efetiva
preocupacao social do Grupo, nomeadamente, no envolvimento com a comunidade. Destacam-se as contribuicdes
(donativos materiais) com diversas instituicdes, com maior frequéncia para as que se dedicam ao apoio de criancas
com cancro (ACREDITAR), jovens em risco (Instituto Profissional do Terco), apoio ao idoso (Alzheimer Portugal),
entre outras.

Ao nivel da inclusao social, no total acolhnemos cerca de 16 utentes/formandos em contexto real de trabalho, o que
reflete 0 nosso comprometimento comunitario e o reconhecimento social.



Servicos

O portefdlio de servicos de Marketing manteve-se como forca ativa de obtencao de lucro, renovando o seu papel
dinamizador de vendas do Grupo.

Entre os diversos servicos e produtos de Marketing destacaram-se a Formacao Cooprofar, o Street-Marketing,
Outbound, a divulgacao de campanhas no Gadget e Publireportagens nos suportes de comunicacao do Grupo
(Revista My Cooprofar, Clipping Cooprofar e Redes Sociais).

Em 2015, foram vérios os acordos celebrados com base na aquisicdo de servicos Cooprofar pela Industria
Farmacéutica: Pfizer, Korangi; Laboratérios Edol, Ampliphar, Abbott Laboratérios, GSK, Beiersdorf Portuguesa,
Medinfar, Nutricia, Gideon, Milupa, Laboratérios Kin, Merial, Sesderma, Gestafarma, Dietimport, Procter & Gamble
Portugal, Saninter, Biolotus, Ampliphar.

Formacao Cooprofar 2015
A Formacao Cooprofar realizou em, 2015, mais de 30 cursos que contaram com quase 1000 formandos.

Em 2015, o rigor, a qualidade e o valor mantiveram-se como os pilares fundamentais na transmissdo dos contetidos
formativos. Neste sentido, a Cooprofar renovou a eleicao de um quadro docente especializado nas mais diversas
areas e realizou parcerias soélidas, ora com conceituadas instituicoes de ensino (Porto Business School), ora com a
IndUstria Farmacéutica.

No seguimento da politica de proximidade com o cliente, estas acoes foram realizadas em diversos locais do pais
de forma a proporcionar maior facilidade de acesso por parte dos formandos e conquistando, deste modo, adesao,
satisfacao e fidelizacao.
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Lancamento da nova assinatura

Criacao e langcamento dos novos portais

Lancamento de nova versao da Gadget (5.0)

Aquisicdo de uma nova plataforma digital multifuncional que gere canais de comunicacado de forma integrada e
controlada: E-GOI

Publicacao da 22 Edicdo do Manual do Cliente

Atualizacdo da Brochura de Vendas Diretas

Aumento da abrangéncia da atividade operacional do SAC - Servigo de Apoio ao Cliente

Formacao Cooprofar: aquisicdo de um software de Gestao

Formacado Cooprofar: certificacdo através da DGERT (Direcdo-Geral do Emprego e das Relacdes de Trabalho)
Formacao Cooprofar: 22 edicdo do Prémio Forma+

Formacao Cooprofar: realizagcao de novas acdes de proximidade

Lancamento de novas campanhas no ambito da salde e da valorizacdo do papel da Farmacia abordando temas
como «Infecoes Respiratdrias nas Criancas» e «Vacinagéo»

Producédo de novos materiais: cadernos, capas, lapis e esferograficas.

Criacdo da comunidade de atividades Cooprofar no ambito de acdes desportivas

Aquisicao de Maquina Fotografica

Aquisicao de um Datashow

Eventos:

- Participacao no Supply Chain Meeting 2016

- Participacao 1st BME Global Pharma Supply Chain Congress
- Evento Cooprofar-Medlog

Recursos Humanos

Desenvolvimento organizacional:

Em 2015, ano que celebramos os 40 anos de existéncia e continuamos a apostar nesta area de atuacao tendo como
principais objetivos a criacado de um citério de identificacdo dos colaboradores em relagdo a organizacao,
procurando a motivacdo e o compromisso, partilha de objetivos comuns e o aumento de lealdade, além do
desenvolvimento do espirito de equipa por meio da integracédo e da interacdo dos colaboradores, bem como, o
aperfeicoamento da percecao comum sobre o ambiente externo a fim de facilitar a adaptacao de toda a
organizacao.

Assim, em marco de 2015, iniciamos o projeto intitulado «Sempre em Exceléncia» em que os desafios propostos
assentam, essencialmente, em trés grandes pilares:

« Maior espirito de equipa
* Melhor comunicacao interna
+ Maior clareza, abertura e pragmatismo na comunicagao

Neste projeto estiveram envolvidos cerca de 205 colaboradores com diversas acdes desde observacao e entrevista
on the job, grupos de referéncia com recolha de informacao e por fim formacéo.

Acreditamos que, com este projeto, vamos reforcar a imagem do Grupo e manter a exceléncia e a proximidade do
nosso servico ao Cliente, algo que faz parte do nosso ADN.

Mantivémos igualmente o foco da gestdo do clima organizacional e da gestdo da proximidade, aspetos essenciais,
na valorizacao dos colaboradores, pelo que, voltdmos a participar no maior estudo de satisfagdo de colaboradores
em Portugal, desenvolvido pela entidade Heidrick & Struggles em parceria com o jornal Econémico denominado:
Prémio de Exceléncia no Trabalho 2015.

Iniciamos, em 2015, um projeto intitulado “Portal do Colaborador” que consiste num portal com processos de
recursos humanos com vista a simplificacao e ganhos de eficiéncia que se traduzem na reducao de custos e tempo.
Com efeito, este portal tem como objetivo facilitar a interacado com o usuario (colaborador), disponibilizar informa-
cdo, permitir o registo/alteracdo de dados dos mesmos, e agilizar processos e procedimentos numa otica de
responsabilidade partilhada.

Praticas de recursos humanos:

No Grupo, as atividades de gestao de recursos humanos possuem um impacto muito significativo no desempenho
e na realizacao (performance) individual e por conseguinte, na produtividade e na realizagao global da organizacao,
focando a sua estratégia na otimizacao da eficiéncia e aumento da produtividade.

Ora, seguindo esta metodologia, mantivemos o nosso modelo de gestdo de desempenho - que teve inicio em 2010
- e tem por base critérios qualitativos: tudo o que envolve atitudes e comportamentos (confianca e inovacgao), e
critérios quantitativos: indicadores numéricos resultantes da sua atividade (operacionalidade e produtividade na
funcao), abrangendo as mesmas areas operacionais.
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Em simultaneo e atentos a valorizacdo do nosso capital humano, no final do ano, estabelecemos criar um novo
modelo de gestdo desempenho para 2016 destinado a todas as restantes areas da organizacdo com uma
metodologia assente no compromisso e no envolvimento.

Durante 2015, continuamos a apostar numa politica de incentivo e insercdo de novos colaboradores no mercado de
trabalho, acreditando num processo continuo de aprendizagem e de criagdo de valor apds a ingressdo no Grupo e
de igual forma, obter os apoios/medidas existentes para o efeito, nomeadamente:

Estagio emprego - Estagios com a duracao de 9/12 meses (conforme idades), tendo em vista promover a insercao
de jovens no mercado de trabalho ou a reconversao profissional de desempregados.

N° estagiarios Comparticipacao IEFP

4 15.471,72 €

Medida Incentivo Emprego - Apoio financeiro aos empregadores que, entre 1 de outubro de 2013 e 30 de
setembro de 2015, celebrem contratos de trabalho regulados pelo cédigo de trabalho. Concede 1% remuneragao
de cada colaborador.

N° colaboradores Comparticipacao TSU

30 2.842,65€

Medida Estimulo Emprego - Apoio financeiro aos empregadores que celebrem contratos de trabalho a termo certo
por prazo igual ou superior a 6 meses ou contratos de trabalho sem termo, a tempo completo ou a tempo parcial,
com desempregados inscritos nos servicos de emprego, com a obrigacao de proporcionarem formacao profissional
aos trabalhadores contratados.

N° colaboradores Comparticipacao IEFP

3 3.772,98 €

Formacao:
A formacéo incidiu especificamente ao nivel das boas praticas e processos de melhoria internos. Foi ministrada
formacao a 274 colaboradores com um total de 3541 horas.
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Saude, higiene e seguranca no trabalho:

No que diz respeito a esta matéria, os servicos de seguranca e higiene no trabalho estdo abrangidos na atividade
de identificacdo, avaliacdo e controlo de riscos profissionais e das necessidades de informacado e formacao
associadas, no sentido da melhoria continua das condigcdes de trabalho. Assim, foram realizadas varias acoes neste
ambito, nomeadamente, formacéo de colaboradores em seguranca, higiene e salde no trabalho em parceria com
a entidade de Servicos Médicos. Mantivemos a realizacdo dos exames médicos periddicos para todos os
colaboradores. Estabelecemos uma politica de melhoria continua dos servigos disponibilizados aos colaboradores,
nomeadamente protocolos, rastreios e parcerias nesta area.

EVOLUCAO HISTORICA DE COLABORADORES
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EVOLUGAO ANUAL DOS COLABORADORES 2015
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DISTRIBUICAO DE COLABORADORES
POR EMPRESA
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DISTRIBUICAO POR GENERO

CONSOLIDADA

i

116 196

DISTIBUICAO POR HABILITACOES LITERARIAS CONSOLIDADA

1° Ciclo Ensino Basico

2° Ciclo Ensino Basico

3° Ciclo Ensino Basico

OUTROS INDICADORES RELEVANTES

000

N° médio colaboradores ano 307
Nivel etério (média idades) 38,13
Taxa de Absentismo 3,02%
Taxa de rotagdo de colaboradores 1,10%
Taxa de incidéncia de acidentes de trabalho 8,01%

LINHAS DE ORIENTACAO PARA 2016
Continuacgao do projeto intitulado «Sempre em Exceléncia»
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Sistemas de Informacao e Inovacao

Em 2015, o Grupo Cooprofar-Medlog realizou um vasto conjunto de atualizacdes tecnoldgicas no seu sistema de
informacéo, fundamentais para sustentar a evolucao das restantes areas da empresa e desenvolver e disponibilizar
servicos e ferramentas diferenciadoras, interna e externamente, permitindo estreitar, cada vez mais, a ligacdo com

clientes e outros parceiros de negécio. [ | L,
A infra-estrutura de base de dados de suporte ao sistema de informacao a Qa OS O

do Grupo foi atualizada e reforcada com recurso a tecnologia Oracle de 4

Ultima geracdo. Aspetos como tolerancia a falhas, alta disponibilidade, Meu Arm azem
protecdo dos dados, seguranca e velocidade de acesso a informagéo, .

foram decisivos nas opgdes assumidas. Foi instalado um sistema Oﬂ | INne 4 ) O, com
constituido fundamentalmente por uma Oracle Exadata Database

Machine X5-2 para producao e de uma Oracle Database Appliance X5-2 nOVaS

para protecao ativa de dados e continuidade de negdcio. Todas as bases
de dados do grupo foram centralizadas e replicadas nesta infra-estrutura. fUI’]CIOI’]aHdadeS”
Na sequéncia dos processos de melhoria continua sempre presentes na

organizacao, foram desenvolvidas e melhoradas varias funcionalidades

do sistema de informacao para as diferentes areas da empresa, com especial relevo nas areas Comercial e de
Apoio ao Cliente. Sdo disso exemplo os desenvolvimentos realizados na ferramenta PharmaSales de apoio as
equipas de vendas do grupo, os interfaces e relatérios de suporte para a gestdo e manutencédo de campanhas de
marketing, as novas funcionalidades integradas na aplicacido FarmaGrupos, entre outros. Implementamos o
projeto Via Verde do Medicamento. Atualizamos o sistema de gestao documental. Aperfeicoamos os algoritmos de
compras, melhorando a sua autonomia e aumentando a confianga na sugestao.

Os sistemas de apoio a decisao e de Business Intelligence foram desenvolvidos e atualizados, tornando-se mais
estruturados e agregando maior quantidade de informacao, interna e externa. Foram criadas novas areas de
informacao departamental e setorial, desenvolvendo-se o conceito de DataMart. O controlo de acessos foi,
naturalmente, revisto e segmentado.

A plataforma de suporte aos servigos de Internet e Intranet do Grupo foi migrada para a sua versao mais atual,
reforcando os aspetos relacionados com a ergonomia e a mobilidade das aplicagdes, tornando os portais e
websites do grupo ajustaveis e acessiveis com todas as suas funcionalidades em dispositivos como smartphones
ou tablets, permitindo colocar a informacéo, sempre atualizada, cada vez mais proxima dos nossos clientes. Neste
processo reforcamos a seguranca, a capacidade de resposta dos portais e aumentamos a rapidez no acesso a
informacao.

No primeiro semestre de 2015, lancamos o Meu Armazém Online 4.0, com novas funcionalidades mas mantendo a
simplicidade e a rapidez habituais que o distinguiram.
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Continuamos a ouvir os nossos clientes e a ir ao encontro das suas necessidades, pelo que, foi desenvolvido o Meu
Armazém Online 5.0 que estd ja pronto para lancamento em 2016.

Restruturamos os portais internos, tornando-os mais adequados as necessidades do Grupo, e ja foi iniciado o
processo de alteracdo dos portais externos e das paginas institucionais, aumentando a sua vertente colaborativa e
a sua vocacao omnicanal.
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Técnico e Qualidade
Verificagdo da Conformidade

Sistema de Gestao

O objetivo das auditorias realizadas durante o ano de 2015 pela entidade externa SGS foi aferir da conformidade do
Sistema de Gestao com vista a concluir se estavam reunidas as condi¢des para a manutencao das certificagcdes
atribuidas.

Os resultados dos processos de auditoria externa foram conducentes a manutencao das certificacdes tendo na
sequéncia da Auditoria ao Sistema de Gestao da Qualidade segundo a Norma NP EN ISO 9001:2008 e ao Sistema
de Gestao da Investigacdo, Desenvolvimento e Inovacdo segundo a Norma Portuguesa NP 4457:2007, sido
concluido pela Equipa Auditora que “O sistema de gestao: esta, globalmente, concebido, implementado e mantido
de acordo com os requisitos das normas de referéncia; e demonstra aptidao para, de uma forma consistente, cum-
prir os requisitos aplicaveis, e atingir os objetivos e realizar as politicas da Organizacéo.”

As duas auditorias externas realizadas no ambito da Norma Internacional SA 8000, resultaram igualmente num
parecer favoravel a manutencao desta certificacao.

Para que os resultados expressos pudessem ser concretizados foi necessario desenvolver todo o conjunto de
atividades inerentes ao cumprimento das referidas normas, designadamente ao nivel da monitorizacédo através dos
indicadores de desempenho dos processos, tendo subjacente o principio da melhoria continua, como também ao
nivel da verificacdo da conformidade através da realizacdo de auditorias internas. De ambas as atividades resultou
a detecao de diversas oportunidades de melhoria e ndo-conformidades, que desencadearam a implementacao de
acoes de melhoria ou agoes preventivas, e acdes corretivas, respetivamente.

Durante o ano de 2015, as auditorias externas implicaram a alocacao de um total 7 dias, com a distribuicao abaixo
representada

Auditorias Externas SA 8000
Duracao Dias/Auditor

Plataforma Guarda

Plataforma Aveiro

Plataforma Gondomar

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0

B 1°Acompanhamento B 2°Acompanhamento
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Auditoria Externa ISO 9001:2008 / NP 4457:2007
Duracéo - Dias/Auditor

Plataforma Macedo
de Cavaleiros

Plataforma Alcochete

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0

Também ao nivel das auditorias Internas se verificou um investimento significativo, tendo estas totalizado em
termos de duracao 6,5 dias de auditoria

Auditorias Internas 1ISO 9001:2008 /NP 4457:2007 / SA 8000
Duracéo - Dias/Auditor

Plataforma Macedo
de Cavaleiros -

Plataforma Guarda -

Plataforma Aveiro -

Plataforma Gondomar M

Entidade Reguladora

Ainda no ambito da verificacdo da conformidade destaca-se a realizacao durante o ano de 2015 de 2 momentos
inspetivos por parte da entidade reguladora INFARMED, |.P, realizados em simultaneo nas instalagcoes do Grupo,
sitas em Gondomar.

Uma das inspecodes foi efetuada no ambito da atividade da Cooprofar, C.R.L. tendo em vista a avaliacdo da confor-
midade face as Boas Praticas de Distribuicao de Medicamentos, com o objetivo da emissédo da licenca no novo
formato europeu, a qual tem também associado um Certificado BPD.

O segundo ato inspetivo visou igualmente a avaliacao da conformidade face as Boas Praticas de Distribuicao de
Medicamentos, sendo contudo o foco deste a empresa Medlog, S.A. e decorreu da apresentacao do pedido de
licenciamento da atividade desta entidade na plataforma de Gondomar.

Uma das inspecoes foi efetuada no ambito da atividade da Cooprofar, C.R.L. tendo em vista a avaliagcdo da confor-
midade face as Boas Praticas de Distribuicdo de Medicamentos, com o objetivo da emissao da licenca no novo
formato europeu, a qual tem também associado um Certificado BPD.

O segundo ato inspetivo visou igualmente a avaliacdo da conformidade face as Boas Praticas de Distribuicdo de
Medicamentos, sendo contudo o foco deste a empresa Medlog, S.A. e decorreu da apresentacao do pedido de
licenciamento da atividade desta entidade na plataforma de Gondomar.

g B e ST
PI-III:l | el quf.l'ﬂ I ENRR L]
_—— e L S s el cem——— - m— e Bk 0
I R S S p———— e =
LR R TR P P N e ot L
g e T ol el e & o A e i e e | -
e - B 1 L] ra. Bmn
= - - S E— . —
et e SRR f - R p——
e g el . el .
et e lan S, B LA AT T

e —— P R PR v cmm gm o mm om —

Prestacao de Servigcos de Logistica e Transporte

A prestacdo de servicos de logistica e transporte a entidades terceiras ao Grupo implica por parte dos potenciais
ou atuais clientes uma avaliagdo dos nivel de conformidade das operacdes realizadas face por um lado aos
requisitos legais aplicaveis a atividade, designadamente as boas praticas de distribuicdo, quer face aos requisitos
especificos das operagodes contratadas.

Foi neste enquadramento que decorreram durante o ano de 2015 duas auditorias realizadas por clientes, uma de
qualificacéo (previamente ao inicio da prestacédo do servico de logistica e transporte) e uma de acompanhamento
das operacdes ja em curso.

Boas Praticas de Distribuicao
Enquadramento Legal

Entrou em vigor em 1 de julho de 2015 a Deliberacao n.° 47/CD/2015, de 19 de marcgo, que aprova o Regulamento
relativo as boas praticas de distribuicao de medicamento de uso humano, que vieram substituir as constantes na
Portaria n.° 348/98, de 15 de junho, que vigoraram durante quase duas décadas.

Esta publicacdo decorreu da transposicao para direito nacional das Diretrizes Europeia ja publicadas em marco de
2013. Nessa medida, o trabalho de adaptacao aos novos requisitos aplicaveis a atividade de distribuicdo por grosso
de medicamentos ja vinha sendo efetuado desde essa data.

Adicionalmente, o facto de os requisitos legais aplicaveis a atividade dos distribuidores decorrentes das recentes
boas praticas se encontrarem em muito alinhados com os requisitos de um Sistema de Gestdo da Qualidade,
segundo a norma ISO 9001, tornou o processo de adaptacao para as empresas do Grupo Cooprofar-Medlog menos
complexo, porém ndo menos exigente.
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Das novas exigéncias destacam-se as associadas as condices de transporte dos medicamentos, impondo-se a
manutencdo das condicdes de temperatura durante o periodo em que as embalagens deixam de estar nos
armazéns dos distribuidores, até que estas chegam a farmacia, o que determinou o processo de melhoria operado
ao nivel da frota durante o ano 2015 e ja previamente iniciado,

A Deliberacao n.° 47/CD/2015, de 19 de marco, trouxe contudo algumas alteracdes face ao texto das Diretrizes
Europeias, facto que determinou por parte da associagdo do setor uma aproximacgédo a Tutela no sentido de
clarificar as alteracbes em causa, bem como de entender o real alcance de alguns dos novos requisitos. Esta
aproximacao envolveu a realizacdo de reunides técnicas com responsaveis da Direcdo de Inspecdo e
Licenciamento do INFARMED, I.P. nas quais o Grupo Cooprofar-Medlog esteve representado.

Recolhas

Ao longo do ano de 2015 ocorreram 127 processos de recolha motivados por problemas de qualidade ou
decorrentes de questdes regulamentares, desencadeados quer pelas correspondentes entidades reguladoras,
quer pelas entidades responsaveis pela colocacao dos medicamentos/produtos no mercado.

Tal como registado em anos transatos, os processos de recolha abrangeram nao apenas medicamentos, tendo-se
registado em 2015 recolhas de dispositivos médicos, produtos cosméticos e de higiene corporal, e géneros
alimenticios.

102 Medicamentos

2 Géneros

Alimenticios 127 Processos

de Recolha

1 Dispositivo
Médico

22 Cosmeéticos
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Categorias

Produtos de Saude

No ambito do apoio técnico e regulamentar a atividade de representacdo de produtos de salde no mercado
nacional - Produtos Cosméticos (PC), das gamas Interapothek e Mamilan, e Dispositivos Médicos (DM), das gamas
Ice Power, Interapothek, Vulkan, Mamivac, OB Clinic e Slendertone - foram efetuados, durante o ano de 2015, 12
registos de produtos novos langcados no mercado, correspondentes a 11 PC da gama Interapothek e 1 DM da gama
Ice Power.

A atividade de Distribuicdo por Grosso de Dispositivos Médicos, mesmo ndo estando vinculada com a
responsabilidade de colocacao no mercado, implica um conjunto de atividades de verificacao e controlo, designa-
damente o registo de cada referéncia e apresentacdo comercializada na plataforma on-line do INFARMED -
Autoridade Nacional do Medicamento e Produtos de Saude, I.P.

Ao longo do ano 2015 procedeu-se a realizagdo de 327 novos registos na referida plataforma, correspondentes a
DM distribuidos pelas empresas do Grupo Cooprofar-Medlog.

Matérias-primas e Ortopedia

Manteve-se durante 2015 a oferta diversificada de produtos das gamas de ortopedia e matérias-primas /
substancias ativas destinadas a preparacdo de manipulados. A comercializacido destes produtos, dadas as suas
caracteristicas e especificidades técnicas, envolve frequentemente o apoio técnico no sentido de melhor identificar
o produto pretendido face as necessidades do cliente.

Neste sentido, manteve-se por parte do Departamento Técnico a disponibilidade para prestar estes
esclarecimentos, potenciando-se assim a satisfacdo do cliente associada a aquisicdo destes produtos. Paralela-
mente a este apoio informativo foi também assegurada por este Departamento a determinacdo das necessidades
em termos de compra, assim como a realizOacao de ajustes de portfolio.

Base e Dados de Produtos

O processo de manutencado da atualidade da base de dados dos produtos distribuidos pelas empresas do Grupo
Cooprofar-Medlog envolve um trabalho continuo o qual visa por um lado ajustar o contetido das fichas dos artigos
as alteracOes que vao ocorrendo, designadamente alteragcbes de cddigos, de apresentacdo, alteracdes das
condicOes de conservagao, assim como a caracterizacao integral de todos os artigos que vao sendo integrados no
portfélio das empresas.

Ao longo do ano de 2015 foram criadas na Base de Dados Central 4693 novas fichas de produtos, processo que
envolveu a sua caracterizacdo integral, nomeadamente ao nivel de enguadramento em familia, principio ativo
(quando aplicavel), classe farmacoterapéutica e classe ATC (quando aplicavel), descricdo das caracteristicas,
requisitos de armazenamento e registo de imagem.

Relativamente ao processo de atualizacdo da informacao das fichas preexistentes, procedeu-se a atualizagdo do
conteudo de 6672 fichas.

Projeto-piloto Via Verde do Medicamento

O ano 2015 foi marcado pelo arranque do projeto “Via Verde do Medicamento” o qual foi criado pelo INFARMED,
I.P. com o objetivo garantir o acesso do doente aos medicamentos considerados como essenciais.

Os referidos medicamentos constam de uma lista correspondente aos produtos cuja exportacéo esta ja sujeita a
notificacdo prévia obrigatoria.

A fase piloto do projeto envolveu 11 titulares de autorizacao de introducao no mercado (AIM), 7 grossistas, um dos
quais a Cooprofar, C.R.L e 147 farmacias do Distrito de Coimbra.

O processo associado este novo canal passa por manter nos distribuidores envolvidos um stock permanente dos
medicamentos referenciados, cuja definicdo é da responsabilidade dos titulares de AIM, sendo estes requisitados
pelas farmacias quando na posse de uma receita médica e de modo a fazer face a nove,mcomprovada incapaci-
dade de ter acesso a esses produtos através do processo de aquisicao habitual.



Todos os elementos relativos as transacdes sdo disponibilizados regularmente ao INFARMED por todas as
entidades envolvidas, para efeito de monitorizacao do projeto, sendo garantida a confidencialidade do utente.

Desde o arranque da fase piloto, decorrido em 6 julho de 2015 até 31 de dezembro de 2015, foram distribuidas pela
Cooprofar, C.R.L. ao abrigo deste projeto um total de 554 unidades, integradas em 399 encomendas entregues.

Deu-se ainda inicio durante o ano de 2015 aos trabalhos preparatérios tendentes ao alargamento do ambito do
projeto ao nivel nacional.
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LINHAS DE ORIENTACAO PARA 2016
Alargamento nacional do projeto via verde do medicamento
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Servicos Administrativos e Financeiros

O ano de 2015, em termos administrativos-financeiros, ficou marcado acima de tudo pelo trabalho proficuo
realizado ao nivel financeiro. Procurando obter as melhores e mais justas condicdes comerciais e financeiras para a
Cooperativa e consequentemente repercutir aos nossos clientes. Durante o ano de 2015 conseguimos negociar e
contratualizar linhas de financiamento, mais vantajosas, com melhores condicdes ao nivel do pricing e
comissionamento. Com esta reducéo verificada ao nivel dos gastos financeiros obteve-se uma otimizacdo dos
resultados cuja reflexdo, ao nivel das contas finais bem como nas condicoes apresentadas aos nossos clientes.

Tal como ja divulgado em relatos anteriores finalizamos durante o ano de 2015 um seguro de crédito, o que permitiu
reforcar a seguranca de capitais e diminuicdo de risco. Este facto foi o elemento diferenciador na obtencao de
melhores condicdes financeiras para a Cooperativa e para os seus Clientes.

Ao nivel administrativo, procuramos especialmente, otimizar processos, segmentando as atividades cada vez mais
crescentes e diversificadas, atribuindo por areas, processos distintos que visam a capacidade de especializacdo de
cada colaborador, melhorando deste modo a capacidade de resposta aos nossos clientes, mas também ao nivel do
tratamento da informacao interna.

Com vista a otimizacao do sistema ERP SAGE XRT e dada a evolucéo da atividade do Grupo, com novas areas de
negdcio, financiamentos, parceiros, etc., criamos novos fluxos operacionais, que permitiram acelerar o tratamento
da informacao contabilistica, sem ser necessario ao aumento de custos, reduzindo o prazo de prestacdo de contas
(mensais) em cerca de 10 dias, mantendo-se desta forma os dados contabilisticos deveras atualizados.

Foi desenvolvido igualmente um trabalho ao nivel do sistema informatico interno com vista 4 automatizacédo da
faturacao entre as empresas do grupo. Esta medida\alteracao veio aliviar substancialmente a carga administrativa
na area da contabilidade, estes documentos sdo agora integrados no ERP SAP de forma automatica e sem
intervencao do utilizador, mantendo-se este como o controlador da informacao a ser integrada. Este fator veio
igualmente contribuir de forma significativa para a diminuicao do prazo de prestacao de contas.
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Perspetivas
2016

Grupo Cooprofar-Medlog

Perspetivas 2016

Embora a forte aposta no consumo privado possa indiciar uma melhoria de atividade no nosso setor, mais
concretamente nas farmacias, a conjuntura internacional e mesmo alguma retracdo no Investimento ndo
aconselham grande otimismo no desenvolvimento da Economia Portuguesa, Unica forma de no médio prazo,
financiar esse crescimento do consumo privado.

Assim, com a consciéncia de que no setor da distribuicdo as Farmacias existe excesso de oferta, resta-nos o
caminho da competitividade e da diferenciacado, sabendo que a sustentabilidade do Grupo passa cada vez mais
pela presenca noutros mercados, através da prestacédo de servicos de logistica.

Gondomar, 26 de abril de 2016

O Conselho de Administracao
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rupo Cooprofar-Medlog

BALANCOS CONSOLIDADOS

Notas 31-12-2015 31-12-2014
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 7 11139944,61 12669 307,26
Ativos intangiveis 8 243 337,63 206 586,63
Participacdes financeiras - Método da equivaléncia patrimonial 10 2495177,51 2 425 532,50
Participagdes financeiras - Outros métodos 10 86 126,00 799 859,34
Acionistas / Socios 0,00 0,00
Outras contas a receber 0,00 0,00
Outros ativos financeiros 0,00 0,00
Ativos por impostos diferidos 11 533 832,41 916 848,53

14 498 418,16 17 018 134,26

Ativo corrente

Inventarios 12  24310890,29 18936 882,56
Clientes 13 47880098,96 56 755 152,16
Estado e outros entes publicos 14 3199 522,50 3194 762,27
Acionistas / Socios 0,00 0,00
Outras contas a receber 15 1903 356,29 2815 278,84
Diferimentos 16 461 380,30 454 134,95

Caixa e equivalentes de caixa 4 4 750 489,74 1809 613,94
82 505 738,08 83 965 824,72

Total do ATIVO 97 004 156,24 100 983 958,98

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO

Capital realizado 17 311 000,00 307 500,00
Reservas legais 17 1012 373,66 930 893,95
QOutras reservas 22 147 106,22 20 649 843,07
Resultados transitados -4 641 053,58 -4 556 436,96
Ajustamentos em ativos financeiros -117 344,66 249 919,67
Excedentes de revalorizagao 7 1228 662,62 1607 342,73
Outras variagdes no capital proprio 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo 1693 157,52 746 019,05
Interesses minoritarios 0,00 0,00

Total do Capital Préprio 21 633 901,78 19935 081,51

PASSIVO
Passivo ndo corrente

Financiamentos obtidos 18 4 295 145,20 4 879 392,90
Passivos por impostos diferidos 11 431 739,80 563 423,17
Acionistas / Socios 19 195 270,34 238 104,10

4 922 155,34 5 680 920,17

Fornecedores 20 39867 105,06 35452 109,66
Estado e outros entes publicos 14 438 735,53 597 011,45
Acionistas / Socios 0,00 0,00
Financiamentos obtidos 18 27751911,18 36 564 321,88
Outras contas a pagar 21 2 390 347,35 2 754 514,31
Diferimentos 0,00 0,00

Passivos financeiros detidos para negociacéo 0,00 0,00
70448 099,12 75 367 957,30

Total do Passivo 75370 254,46 81048 877,47

Total do Capital Préprio e do Passivo 97 004 156,24 100 983 958,98



DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Notas  31-12-2015 31-12-2014
Vendas e servicos prestados 22 381554 603,89 360027 243,28
Subsidios a exploragdo 23 24 379,14 40 472,85
Ganhos/Perdas imputados de subsid. associadas e empr. conjuntos 10 69 645,01 179 098,75
Variacdo nos inventarios da producao 0,00 0,00
Trabalhos para a propria entidade 0,00 0,00
Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas 12 -351 296 770,95 -330 963 024,90
Fornecimentos e servicos externos 24 -7 602 457,39 -7 802 282,06
Gastos com pessoal 25 -6261323,56 -6 195694,26
Imparidades de inventarios (perdas/reversoes) 0,00 0,00
Imparidades de dividas a receber (perdas/reversoes) 183 -1781 133,81 -2 583 273,49
Provisdes (aumentos/reducodes) 0,00 0,00
Imparidade de invest. ndo deprec/amortizaveis (perdas/reversoes) 0,00 0,00
Aumentos/Redugdes de justo valor 0,00 0,00
Outros rendimentos e ganhos 26 3 330 660,84 3300 170,47
Outros gastos e perdas 26 -12 092 000,05 -11 607 445,96

Resultado antes de depreciagcoes, gastos de financiamento e impostos 5945 603,12
Gastos/reversoes de depreciacao e de amortizacao 7-8 -2 362 159,55
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdasireversses) 0,00
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 3 583 443,57
Juros e rendimentos similares obtidos 28 1130 201,16
Juros e gastos similares suportados 28 -2294 045,86
Resultado antes de impostos 2 419 598,87

-726 441,35
1693 157,52

Imposto sobre rendimento do periodo 29
Resultado liquido do periodo

4 395 264,68
-1729 930,29
0,00

2 665 334,39
1203 659,23
-2 770 294,65
1 098 698,97
-352 679,92
746 019,05

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

Notas

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal 25
Caixa gerada pelas operacoes
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 29

Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis 7
Ativos intangiveis 8
Investimentos financeiros 10

QOutros ativos

Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis 7
Ativos fixos intangiveis

Investimentos financeiros

QOutros ativos

Subsidios ao investimento

Juros e rendimentos similares

Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 18
Realizacoes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 17
Cobertura de prejuizos

Doacoes

Outras operagdes de Financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos 18
Juros e gastos similares 28
Dividendos

Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Outras operagdes de financiamento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Variacao de caixa e seus equivalentes

Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

31-12-2015

13 390 390 457,09
20 -359 290 923,14

-6 236 592,17
24 862 941,78
146 725,92

15-21 -10 852 424,69

14 157 243,01

-66 186,48
-40 000,00
-25 000,00

0,00

132 648,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1462,23

40 164 340,94
3 500,00

0,00

0,00

988 733,34

-50 081 414,22
-2 292 989,50
0,00

0,00

0,00

-11 217 829,44

2 940 875,80

0,00
1809 613,94
4 750 489,74

31-12-2014

364 307 699,08

-337 414 243,66

-5 968 492,74
20 924 962,68

-261 687,87
-9 139 335,34
11 523 939,47

-76 038,69
-77 000,00
0,00
0,00

36 383,74
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

162 567,70
45 912,75

46 493 484,63
3 003,98

0,00

0,00

7 500,00

-53 101 954,23
-2 770 234,41
0,00

-53 889,63

-1 253 068,74
-10 675 158,40

894 693,82
0,00

914 920,12
1809 613,94
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MAPA DE VARIAGOES DE CAPITAIS PROPRIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 DA COOPROFAR, C.R.L. CONSOLIDADOS

Capital Préprie atribuide aos detentores do capital da empresa-mie

Outras
Descrigio Capital ‘::;’“ Outros instrumentos  Prémios de  Reservas Outras Resultados Ajustamentos em  Excedentes de  variagdes no Em Total ;ﬂmm Total do Capital Proprio
realizado proprias da capital proprio emissio legais resarvas transitados ativos financeiros  revalorizaghio capital poriodo
proprio
01 de janairo de 2014 35838565 0.00 0.00 0,00 B25.912,72 16.788.163.48 -1.088.107 65 1.413.938.21 223320522 0,00 -1.00251728  19.528.980.35 19.526 980,35
ALTERAGOES NO PERIODO

Primeira adoglio de novo referencial contabilistico 0,00 000

Mieraches de politicas contabilisticas 0.00 000

Diferencas de eonversfio de demonstraches financeiras 0,00 0,00

Realizagao do excedante de revalonzacao de ativos fixos langivels e intanghvels 0.00 0.0o

Excedentes de revalonzagzio de ativos foos langlweis e intangiveis e respetvas vanages G25.862.49 -G2GBG2 45 0,00 0,00

Austamentos porimposios diferides 0,00 0,00

Ganhos/Perdas imputados de subsididrias, associadas ¢ empreendimenios conjunios 0,00 000

Duiras aleragies reconhecidas no capital propno 104.981,23 3.860.679.59 ~3.930.6:24,10 =1.164.018.54 _ 10025728 =126.464,.54 =126.464,54

0,00 [LEUH] 000 a.00 104.981,23 3.860.679.55 -3.304.761 81 -1.164.018 54 625,662,449 0,00 1.002.517.28 -126.464 54 [T 12646454

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO T46.019,05 T46.019,05 T4E.019,05

RESULTADO INTEGRAL T46.019,05 T46.019.05 T46.019,05
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO

Realizagies de capilal 3.003,08 3.003.98 3.003.98

Realizagles de prémios de emissio 0,00 0,00

Distribuigoes ~16Z 567,70 =162.567.70 ~162.567,70

Entradas para coberiura de perdas. 0,00 0,00

QOulras operaghes -53.809,63 -53.88063 -53.889,63

-50.885,65 0,00 000 0,00 0,00 0,00 ~162.567,T0 0,00 0,00 0,00 0,00 -213.453,35 0,00 -213.453,35

31 de dozembro do 2014 307.500,00 0,00 0,00 0,00 930.863,05  20.540.843,07 -4.656 436,08 249.019,67 1.607.342,73 0,00 T46.01905  18.935.08151 0,00 16.935.081,51

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital da emprosa-mie
Desorigho Capital ( m Dutros instrumentes  Prémios do Resorvas Outras Rosultados Ajustamontos em  Excoderies do mm;m: T::':: Total mm:;: Total do Capital Préprio
realizado proprias de capital proprio emissdo legais raservas transitados  ativos financeiros revalorizagio capital periodo
praprio
01 de janeiro de 2015 307.500,00 0,00 0,00 0,00 B30.893,95 2064984307 -4 556,436,968 249.919,67 1.807.342,73 0,00 T46.019,05  19.935.081,51 0,00 19.935.061,51
ALTERACOES NO PERIODO

Primaira adog¢io de novo referencial contabilistico 0.00 000

Mteracoes de poliicas contabilisticas 0.00 o.oo

Diterengas de convers 8o de demonavaches financeiras 0.0 0,00

Realizagio do excadente de revalonzagho de ativos fios tangiveis a intangiweis 343 2E0.T3 =343.225.73 0,00 0,00

Excedentes de revalonizacio de ativos s tangiwis & intangiwis & respafas variagies 0,00 0,00

Mustamentos por impostos difidos ITEI3A3 3761313 0,00 000

Ganhos/Pardas imputados de subsididnias, associadas @ empreendimentos conjunios -59,645.01 6964501 0,00 000

Quiras alleragies reconhecidas no capital proprio B272859 151597116 47613753 43690934 216275 ST46.019.05 -58.203 42 5820342

0,00 0,00 0,00 0,00 B82.728,59 1.515.9T1,18 -164.939,68 -367.264,33 -3T8.680,11 0,00 <T46.019,05 -58.203 42 000 " -58.20342

RESULTADO Liguino oo PERIODD 1.683.157 52 1.683.157 52 1.693.157 .52

RESULTADO INTEGRAL 4T.A38 4T 94T. 138 47 94713847
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO

Realizagies de capital 3.500,00 3.500,00 3.600,00

Redalizagies de prémios de emissao 0.00 000

Distribuighes 0.00 0,00

Entradas para cobertura de perdas 0,00 0,00

Oufras operagies -1 74d Ra -16.708 .01 20,323 .00 B0.366 17 6036617

3.500,00 0,00 0,00 0,00 -1.248,88 =18.708,01 B0.323.06 0,00 0,00 0,00 0,00 B3.886,17 000 BI.BEEAT

3 de dezembro de 2015 311.000,00 0.00 0.00 000 1M23TIEE 2274790622 -4.641.053.68 =117.344 66 1.228.662 62 000 169315752 21633.901.78 0.00 21.633.901.78
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ANEXO CONSOLIDADO 2015

(valores expressos em euros)

1. Identificacao da entidade

A Cooprofar — Cooperativa dos Proprietarios de Farmacia, C.R.L. foi fundada em 1975 e tem a sua sede social na
Rua Pedro José Ferreira, 200 — 210 — Gondomar.

As Empresas que fazem parte do grupo tém por objeto: (i) adquirir, armazenar e fornecer aos seus membros todos
os artigos que se destinam as farmacias; (i) montar, adquirir ou tomar posi¢cdo em laboratérios de andlises quimico-
bioldgicas e para produgdo industrial de medicamentos ou outros produtos; e (i) contratar representacoes,
importacoes ou agenciamento de medicamentos, produtos quimicos, dietéticos, cosméticos e outros, bem como
aparelhagem para o sector farmacéutico, para aquisicdo ou utilizagdo dos seus membros, concorrer para o
melhoramento da administracao e rentabilidade das farmacias dos seus membros, designadamente pela instalagao
de centros de calculo, consultadoria especializada e servigos técnicos comuns, ou seja, de um modo geral

desempenhar quaisquer funcoes de interesse para os seus membros que sejam permitidas pela legislagao em vigor.

Em 31 de dezembro de 2015, as Empresas que constituem o Grupo Cooprofar, suas respetivas sedes e abreviaturas
utilizadas, sao:

Empresas com sede em Portugal Ramo de Atividade

Cooprofar, CRL
Sede: Rua Pedro Jose Ferreira, 200 a 210,

Distribuicdo Farmacéutica.
Sao Cosme, Gondomar

Gestao de participacdes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta de exercicio
de actividades econdémicas.

Medlog - Investimentos e Participacoes, SGPS, S.A.
Sede: Rua Pedro Jose Ferreira, 200 a 210,
Sao Cosme, Gondomar

Mercafar - Distribuicao Farmacéutica,S.A.
Sede: Rua Pedro Jose Ferreira, 200 a 210,
Sao Cosme, Gondomar

Representagao, promocao e distribuicao de
produtos de salde em farmacias, parafarmacias
e espacos saude

Prestacao de servigos de armazenagem,
coordenacgao, organizacao e realizagao de transport
e de mercadoriaspor via terrestre, maritima e aérea
no espaco nacional e internacional.

Dismed - Transporte de Mercadorias, S.A.
Sede: Rua Pedro Jose Ferreira, 200 a 210,
Sao Cosme, Gondomar

Medlog - Logistica Farmacéutica, S.A.
Sede: Rua Pedro Jose Ferreira, 200 a 210,

Operador logistico de produtos farmacéuticos
S0 Cosme, Gondomar P 9 p

Empresas com sede em Portugal Ramo de Atividade

Medlog 3, Lda.
Sede: Rua Pedro Jose Ferreira, 200 a 210,

Prestacao de servigos administrativos
Sao Cosme, Gondomar

Prestacao de servigos de armazenagem,
coordenacgao, organizacao e realizacao

de transporte de mercadorias por via terrestre,
maritima e aérea no espaco nacional e internacional.

Trans Med, S.A.
Sede: Rua Pedro Jose Ferreira, 200 a 210,
Sao Cosme, Gondomar

Medlynce - SGPS, S.A.
Sede: Rua Consiglieri Pedroso,
N 123 2734-501 Barcarena

Gestao de participacdes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta de exercicio
de actividades econémicas.

Empresas com sede noutros paises Ramo de Atividade

Socifarma - Sociedade Farmacéutica Angolana, S.A.
Sede: Rua Presidente Marien N’Gouabi, 45 Maianga
Luanda Angola

Distribuicdo Farmacéutica.

Mecofarma de Angola - Importacéo e
Comercializacdo de Medicamentos, S.A

Sede: Rua Presidente Marien N’Gouabi, 45 Maianga
Luanda Angola

Rede de farmacias

Doravante a Cooprofar — Cooperativa dos Proprietarios de Farmacia, C.R.L. e as Empresas que fazem parte do
grupo sao designadas por Grupo ou Grupo Cooprofar.

As demonstracoes financeiras anexas sao apresentadas em euros, sendo esta a divisa utilizada preferencialmente
no ambiente econdmico em que o grupo opera. As operagdes estrangeiras sdo incluidas nas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas de acordo com a politica descrita na Nota 3.1.d).

2. Referencial contabilistico de preparacdo das demonstragées financeiras

As demonstracoes financeiras anexas respeitam as demonstragdes financeiras consolidadas da Cooprofar — Coop-
erativa dos Proprietarios de Farmécia, C.R.L. e foram preparadas de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro (NCRF), em vigor para os exercicios econémicos iniciados em 1 de janeiro de 2015.

As demonstragoes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das opera-
¢cdes e tomando por base o principio do custo histérico e, no caso de alguns instrumentos financeiros, ao justo
valor, a partir dos livros e dos registos contabilisticos da empresa.

Na preparacao das demonstracoes financeiras anexas foram utilizadas estimativas que afetam as quantias reporta-
das de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas de gastos e rendimentos durante o periodo de
reporte. Contudo, todas as estimativas e assungdes efetuadas pela Administracdo foram baseadas no melhor
conhecimento existente, a data de aprovacao das demonstracdes financeiras, dos eventos e transagcées em curso.

0o
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Na preparagao e divulgacdo das presentes demonstragcbes financeiras ndao foram derrogadas quaisquer
disposicoes previstas no SNC e respetivas NCRF, exceto no que se refere a caracteristica qualitativa da
consisténcia/comparabilidade, afetado no corrente exercicio pelo seguinte fator e com os efeitos descritos:

Revisao das vidas uteis
Tipo de ativo VU de 2014
Edificios 10 a 20 anos

Foi revisto, este ano, o periodo de vida Util dos edificios, decorrente do Relatério de
avaliagao elaborado pela American Appraisal Iberia.

VU de 2015
5a 10 anos

Efeitos nas demonstracodes financeiras

2015 ¢/ VU de 2014 2015 Variagao
No ativo liquido 8.541.559,51 8.028.746,74 512.812,77
Nos resultados 512.812,77 1.025.625,54 -512.812,77
3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo destas demonstracdes financeiras estdo descritas
abaixo. Estas politicas estdo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

3.1. Principios de Consolidacao
Sé&o os seguintes os principios de consolidagao adotados pelo grupo:

a) Investimentos financeiros em empresas do grupo

As participacoes financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, direta ou indiretamente, mais de 50% dos
direitos de voto em Assembleia Geral e detenha o poder de controlar as suas politicas financeiras e operacionais,
foram incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas, pelo método de consolidacao integral. As
empresas do Grupo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas encontram-se detalhadas na Nota 6.

Nas concentragdes empresariais € seguido o método da compra. Os ativos e passivos de cada filial sdo identifica-
dos ao seu justo valor na data de aquisicdo. Qualquer excesso do custo de aquisicao face ao justo valor dos ativos
e passivos liquidos adquiridos é reconhecido como um goodwill. Caso o diferencial entre o custo de aquisicao e o
justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, o mesmo é reconhecido como ganho nas
demonstragdes financeiras dos resultados do exercicio apos reconfirmagéo do justo valor atribuido.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o periodo estao incluidos na demonstragéo dos resultados
desde a data da sua aquisicao ou até a data da sua venda.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstragdes financeiras das filiais para adequar as suas
politicas contabilisticas com as usadas pelo Grupo. As transagdes, as margens geradas entre empresas do Grupo,
os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sao eliminados no processo de consolidagéo.

Nas situagdes em que o Grupo detenha, em substancia, o controlo de outras entidades criadas com um fim especi-
fico, ainda que ndo possua participacoes de capital diretamente nessas entidades, as mesmas sao consolidadas
pelo método de consolidagao integral.

b) Investimentos financeiros em empresas associadas

Os investimentos financeiros em empresas associadas (empresas onde o grupo exerce uma influéncia significativa
mas nao detém o controlo das mesmas através da participacao nas decisoes financeiras e operacionais das Empre-
sas - geralmente investimentos representando entre 20% a 50% do capital de uma empresa) sao registados pelo
método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participacdes financeiras sao inicialmente registadas pelo
seu custo de aquisicao e anualmente ajustadas pelo valor correspondente a participagdo do grupo nas variagoes
dos capitais proprios (incluindo o resultado liquido) das associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exer-
cicio, bem como pelos dividendos recebidos e outras variagoes patrimoniais ocorridas nas participadas.

As diferencas entre o custo de aquisicéo e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis da associada na data
de aquisicao, se positivas, sdo reconhecidas como Goodwill. Se essas diferengas forem negativas sdo registadas
como um ganho do periodo na rubrica da demonstragdo dos resultados “Outros Rendimentos e Ganhos”, apds
reconfirmacao do justo valor atribuido.

E feita uma avaliagdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que o ativo possa estar em
imparidade, sendo registadas como gasto as perdas por imparidade que se confirmem. Quando as perdas por
imparidade reconhecidas em periodos anteriores deixam de existir, sdo objeto de reversao.

Quando a proporcao do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo qual o investimento
financeiro se encontra registado, o investimento é reportado por valor nulo enquanto o capital proprio da associada
nao for positivo, exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos para com a associada, sendo nesses
casos registada uma provisao para fazer face a essas obrigagoes.

Os ganhos néo realizados em transagoes com associadas sao eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo
na associada, por contrapartida do investimento financeiro nessa mesma associada. As perdas nao realizadas sao
similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto que nao evidencie que o ativo transferido esteja em situagéo
de imparidade.

c) Outros investimentos financeiros

As participacoes financeiras noutras entidades incluem as entidades sobre as quais o Grupo detém um investi-
mento, mas em relagédo ao qual nao exerce controlo, ndo tem controlo conjunto, nem influéncia significativa. Estas
participagoes financeiras sao registadas pelo método do custo, sempre que o seu justo valor ndo é possivel de
determinar com fiabilidade.

d) Conversao de demonstragoes financeiras de entidades estrangeiras

Os ativos e passivos das demonstracdes financeiras de entidades estrangeiras sdo convertidos para euros
utilizando as taxas de cambio em vigor a data da demonstracao da posicao financeira, e os custos e os proveitos
bem como os fluxos de caixa sdo convertidos para euros utilizando a taxa de cambio média verificada no exercicio.

Sempre que uma entidade estrangeira € alienada, a diferenga cambial acumulada é reconhecida na demonstragao
dos resultados como um ganho ou perda na alienagao.

3.2, Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis, exceto os edificios e o sistema KNAPP, sdo registados ao custo de aquisi¢gdo ou produgao,
o qual inclui o custo de compra e quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para os colocar na localizagédo e
condicdo necessaria para funcionarem da forma pretendida, liquido das respetivas depreciacoes acumuladas e de
perdas por imparidade, conforme esta previsto na NCRF 7.

Os edificios e o sistema KNAPP encontram-se valorizados de acordo com o modelo de revalorizagdo, o qual
consiste na escrituragcdo dos bens pelo seu justo valor a data da revalorizagdo, menos qualquer depreciagéo
acumulada e menos quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

Os custos subsequentes sado incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como ativos separados,
conforme apropriado, somente quando é provavel que beneficios econémicos fluirdo para a empresa e o custo
possa ser mensurado com fiabilidade. Sdo depreciados de acordo com a vida Util remanescente dos correspon-
dentes bens. Os custos com manutengéo e reparagoes sao reconhecidos como um gasto no periodo em que sao
incorridos.

Os aumentos na quantia escriturada de um ativo em resultado do modelo de revalorizagdo sdo creditados em
“Excedentes de revalorizacdo” no capital proprio. As diminuicdes que compensem aumentos anteriores do mesmo
ativo sdo igualmente levadas aos “Excedentes de revalorizagdo” nos capitais proprios; as restantes diminuigcdes séo
reconhecidas como gasto do periodo. Anualmente, a diferenca entre a depreciacdo baseada na quantia escriturada
reavaliada do ativo, levada a gastos do periodo, e a depreciagdo baseada no custo original do ativo é transferida de
“Excedentes de revalorizagcdo” para “Resultados transitados”.
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As perdas de imparidade detetadas no valor de realizacdo dos ativos fixos tangiveis séo registadas no ano em que
estimam, por contrapartida da rubrica “Imparidade de investimentos depreciaveis” da demonstracao dos resulta-
dos.

As depreciagdes sdo calculadas, apds o inicio de utilizagdo dos bens (ou se anterior, no momento em que se encon-
tram disponiveis para uso), pelo método das quotas constantes e das quotas decrescentes em conformidade com
o periodo de vida util estimado para cada grupo de bens. As taxas anuais aplicadas refletem a vida Util estimada
dos bens, como segue:

Anos

Edificios e outras construgoes 20
Equipamento basico 4210
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 3a8
Outros Ativos Fixos Tangiveis 3

Os valores residuais dos ativos, o método de depreciacédo e a vida Util estimada sdo revistos e ajustados, se
necessario, na data de balango. Os impactos s&o registados em resultados.

Uma parte do montante das depreciacoes do exercicio relativo ao efeito das reavaliagdes de ativos fixos tangiveis
ndo é aceite como custo para efeitos de determinacdo da matéria coletavel do Imposto sobre o Rendimento de
Pessoas Coletivas (IRC), pelo que 40% das depreciagoes de exercicios futuros de ativos fixos tangiveis
revalorizados e ainda ndo depreciados ndo serdo aceites para efeitos de determinagéo da matéria coletavel de IRC,
tendo a Empresa registado os correspondentes passivos por impostos diferidos.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam ativo tangivel ainda em fase de construgao/desenvolvimento,
encontrando-se registados ao custo de aquisicdo deduzido de perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos sao
transferidos para ativos fixos tangiveis e depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes se

encontrem disponiveis para uso e nas condigdes necessarias para operar de acordo com o pretendido pela gestao.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdo determinadas pela diferenca
entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo/abate, sendo registadas na
demonstracdo dos resultados nas rubricas “Outros rendimentos operacionais” ou “Outros gastos operacionais”,
consoante se trate de mais ou menos valias. Quando sao vendidos bens reavaliados, o montante incluido em
excedentes de revalorizacao é transferido para resultados transitados.

3.3. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido das amortizagbes e das perdas por
imparidade acumuladas. Os ativos intangiveis sé sao reconhecidos se for provavel que deles advenham beneficios
econdmicos futuros para o Grupo, se o Grupo possuir o poder de controlar os mesmos e se possa medir razoavel-
mente o seu valor.

O custo de aquisicdo de licencas de software é capitalizado e compreende todos os custos incorridos para a
aquisicao e para colocar o software disponivel para utilizagdo. Esses custos sao reintegrados durante o periodo de
vida (til estimado.

As despesas de investigacao, efetuadas na procura de novos conhecimentos técnicos ou cientificos ou na busca
de solugdes alternativas, séao reconhecidas em resultados quando incorridas.

As despesas de desenvolvimento, para as quais o Grupo demonstre capacidade para completar o seu
desenvolvimento e iniciar a sua comercializagdo e/ou uso e para as quais seja provavel que o ativo criado venha a
gerar beneficios econdmicos futuros, sao capitalizadas. As despesas de desenvolvimento que ndo cumpram estes
critérios séo registadas como gasto na demonstragao dos resultados do exercicio em que sdo incorridas.

Os custos internos associados a manutencgao e ao desenvolvimento de software sé@o registados como gastos na
demonstragao dos resultados quando incorridos, exceto na situagdo em que estes custos estejam diretamente
associados a projetos para os quais seja provavel a geragdo de beneficios econdmicos futuros para o Grupo.
Nestas situagdes, estes custos sao capitalizados como ativos intangiveis.

A amortizagédo dos ativos intangiveis é calculada, apds o inicio de utilizacdo dos bens (ou se anterior, no momento
em gue se encontram disponiveis para uso), pelo método das quotas constantes em conformidade com o periodo
de vida util estimado para cada grupo de bens. As amortizagdes do exercicio dos ativos intangiveis sao registadas
na demonstragéo dos resultados na rubrica “Gastos / reversdes de depreciagdo e de amortizacdo”. As taxas anuais
aplicadas refletem a vida Util estimada dos bens, como segue:

Anos
Programas de computador 3
Projetos de desenvolvimento 1

3.4. Locacoes

Os contratos de locagdo sdo classificados ou como (i) locacdes financeiras se através deles forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locagdo ou como (ii) locagdes opera-
cionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do
ativo sob locagao.

A classificagao das locagoes, em financeiras ou operacionais, é feita em fungédo da substancia econémica e ndo da
forma do contrato.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locacéo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro, reconhecendo o ativo fixo tangivel, as depreciagcoes
acumuladas correspondentes, conforme definido acima, e as dividas pendentes de liquidagao, de acordo com o
plano financeiro contratual. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as depreciagdes do ativo fixo
tangivel séo reconhecidos como gasto na demonstracdo dos resultados do exercicio a que respeitam.

Nas locagdes consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como gasto na demonstragao
dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locacgéao.

3.5. Inventarios

As mercadorias, encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢cdo, o qual é inferior ao respetivo valor de mercado.
O custo de aquisigcéo inclui as despesas incorridas até ao armazenamento, utilizando o custo médio como método
de custeio.

E registada uma imparidade para depreciagdo de inventarios nos casos em que o valor destes bens é inferior ao
menor do custo médio de aquisicdo ou de realizagao.

S&o excluidos os custos com empréstimos obtidos. O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda
estimado, deduzido dos gastos variaveis de venda.

3.6. Contas a receber de clientes e outros devedores

As contas a receber de clientes e outros devedores ndo tém implicitos juros e sdo reconhecidas inicialmente ao
custo histérico, sendo subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, utilizando a taxa efetiva, deduzido das
perdas por imparidade. A imparidade das contas a receber é estabelecida quando ha evidéncia objetiva de que a
empresa nao recebera a totalidade dos montantes em divida conforme as condigdes originais das contas a receber.
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3.7. Subsidios governamentais ou de outras entidades publicas
Os subsidios governamentais sdo reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe uma garantia
razoavel que irdo ser recebidos e que a Empresa ird cumprir com as condicoes exigidas para a sua concessao.

Os subsidios e comparticipacoes recebidos a fundo perdido, para financiamento de ativos fixos tangiveis, sdo
registados, apenas quando existe uma garantia razoavel de recebimento, nas rubricas de Capital sendo
reconhecidos como ganho na demonstracdo dos resultados proporcionalmente as depreciacoes dos ativos fixos
tangiveis subsidiados.

Os subsidios relacionados com gastos incorridos sdo registados como ganho na medida e que exista uma garantia
razoavel que vao ser recebidos, que a empresa ja tenha incorrido nos gastos subsidiados e que cumpram com as
condicOes exigidas para a sua concessao.

3.8. Imparidade de ativos

E efetuada uma avaliacdo de imparidade dos ativos do Grupo a data de cada demonstracdo da posicdo financeira
e sempre que seja identificado um evento ou alteracdo nas circunstancias que indiqguem que o montante pelo qua
o ativo se encontra registado possa ndo ser recuperavel.

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra registado é superior a sua quantia recuperavel (definida como
a mais alta do preco de venda liquido e do valor de uso, ou como o preco de venda liquido para ativos detidos para
alienacao), é reconhecida uma perda por imparidade. O preco de venda liquido é o montante que se obteria com a
alienacao do ativo, numa transacao entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos custos direta-
mente atribuiveis a alienacao. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados que s&o espe-
rados que surjam do uso continuado do ativo e da sua alienacao no final da vida Util. A quantia recuperavel é
estimada para cada ativo, individualmente ou, no caso de néo ser possivel, para a unidade geradora de fluxos de
caixa a qual o ativo pertence.

A reversao de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores é registada quando se conclui que as
perdas por imparidade reconhecidas ja ndo existem ou diminuiram. Esta andlise é efetuada sempre que existam
indicios de que a perda de imparidade anteriormente reconhecida tenha revertido. A reversdo das perdas por
imparidade é reconhecida na demonstracao dos resultados. Contudo, a reversdo da perda por imparidade é efetu-
ada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizacdo ou depreciacdo) caso a perda por
imparidade ndo se tivesse registado em exercicios anteriores.

Evidéncia de existéncia de imparidade nas contas a receber surge quando:

+ a contraparte apresenta dificuldades financeiras significativas;

« se verificam atrasos significativos nos pagamentos principais por parte da contraparte; e
- se torna provavel que o devedor va entrar em liquidacao ou em reestruturacdo financeira.

Para as dividas a receber, o Grupo utiliza informacéo histérica e informacdo dos seus departamentos de controlo de
crédito e juridico, que Ihe permitem efetuar uma estimativa dos montantes em imparidade.

No caso dos Inventarios, as perdas por imparidade sao calculadas com base em indicadores de mercado e em
diversos indicadores de rotagdo dos inventarios, os quais sdo posteriormente revistos e ajustados pelos
departamentos responsaveis de forma a garantir que o valor dos inventarios ndo excede o seu valor realizavel
liquido.

3.9. Capital social
Os titulos de capital e agoes ordinarias sio classificados em capital préprio.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas acdes sdo apresentados como uma deducao, liquida de
impostos, ao valor recebido resultante desta emiss&do. Os custos diretamente imputaveis a emissdo de novas acoes
ou opgodes, ou para a aquisicao de um negdcio, sdo incluidos no custo de aquisicao como parte do valor da compra.

3.10. Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sao inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de custos de transagéo incorridos.
Os empréstimos sdo subsequentemente apresentados ao custo amortizado; qualquer diferenca entre os
recebimentos (liquidos de custos de transagdo) e o valor amortizado é reconhecida na demonstragéo de resultados,
ao longo do periodo do empréstimo, utilizando o método da taxa efetiva.

Os empréstimos obtidos sdo classificados no passivo corrente, exceto se a empresa possuir um direito incondicio-
nal de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

Os encargos financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efetiva e contabilizados em resultados de
acordo com o principio da especializagao dos exercicios. Os juros vencidos e nao liquidados a data do balango séo
classificados na rubrica de “Outras contas a pagar”.

3.11.  Provisées

As provisoes sdo reconhecidas quando, e somente quando, o Grupo tem uma obrigagao presente (legal ou constru-
tiva) resultante dum evento passado, sempre que seja provavel que, para a resolugdo dessa obrigacao, ocorra uma
saida de recursos e o montante da obrigagdo possa ser razoavelmente estimado.

Nao sao reconhecidas provisoes para perdas operacionais futuras.

As provisOes para custos de reestruturacdo sao reconhecidas pelo Grupo sempre que exista um plano formal e
detalhado de reestruturagéo e que o mesmo tenha sido comunicado as partes envolvidas.

A subjetividade inerente a determinagédo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para o
pagamento das obrigagdes podera conduzir a ajustamentos significativos, quer por variagdo dos pressupostos
utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

3.12. Fornecedores e Outras Contas a Pagar

As contas a pagar (saldos de fornecedores e outros credores) sao responsabilidades assumidas no decurso normal
da atividade. Se o pagamento for devido dentro de um ano ou menos sao classificadas como passivo corrente.
Caso contrario sao classificadas como passivo ndo corrente.

As contas a pagar classificadas como passivo corrente sao registadas pelo seu valor nominal.

As contas a pagar classificadas como passivo ndo corrente, para as quais nao exista uma obrigagao contratual pelo
pagamento de juros, s&o mensuradas pelo respetivo custo amortizado, determinado de acordo com o método da
taxa de juro efetiva.

3.13. Impostos sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas incluidas
na consolidagdo, de acordo com as regras fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do Grupo, e considera
a tributacao diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas incluidas na
consolidagao.

Os impostos diferidos refletem as diferengas temporarias entre o0 montante dos ativos e passivos para efeitos de
reporte contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Os ativos e passivos por impostos diferi-
dos ndo sdo reconhecidos quando as diferengas temporarias resultem de Goodwill ou do reconhecimento inicial de
ativos e passivos que nao através de operagdes de concentragdo empresarial. Os ativos e passivos por impostos
diferidos sa@o calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributagdo em vigor, ou anunciadas para
estarem em vigor, a data expectavel de reversdo das diferengas temporarias.



62

Os impostos diferidos ativos sdo registados unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para a sua utilizacao, ou nas situacdes em que existam diferencas temporarias tributaveis que
compensem as diferencas temporarias dedutiveis no periodo da sua reversdo. No final de cada exercicio é efetuada
uma revisao desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua
utilizacao futura.

Os impostos diferidos sdo registados como gasto ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem de itens
registados diretamente em capital proprio, situacdo em que o imposto diferido é também registado por
contrapartida da mesma rubrica.

3.14. Especializacao de exercicios: gastos e rendimentos

Os rendimentos e gastos sao registados de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios, pelo qual
estes sdo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sdo recebidos ou
pagos. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados
sao registados nas rubricas de acréscimos e diferimentos incluidas nas rubricas “Outras contas a receber”, “Outras
contas a pagar” e “Diferimentos”.

Os gastos e rendimentos cujo valor real ndao seja conhecido sao estimados com base na melhor avaliacao dos
Conselhos de Geréncia e Administracdo das empresas do Grupo.

3.15. Rédito

O rédito compreende o justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacdo de servicos
decorrentes da atividade normal da Empresa. O rédito é reconhecido liquido de Imposto sobre o Valor Acrescentado
(IVA), abatimentos e descontos.

A Empresa reconhece rédito quando este pode ser razoavelmente mensuravel, seja provavel que a Empresa
obtenha beneficios econémicos futuros, e os critérios especificos descritos a seguir se encontrem cumpridos. O
montante do rédito ndo é considerado como razoavelmente mensuravel até que todas as contingéncias relativas a
uma prestacao de servicos estejam substancialmente resolvidas.

3.15.1. Comercializagdo, promocao e representacao de produtos de salde
O rédito referente a este segmento é reconhecido quando

i) Quando o produto é entregue e a maioria dos riscos decorrente da sua titularidade sdo transferidos para o
comprador; e
ii) Na data da prestacao dos servigos, ndo existindo obrigacdes adicionais a cumprir.

O rédito é reconhecido liquido de devolucdes, descontos, abatimentos e outros incentivos. A politica geral de
devolucoes do Grupo permite a devolucio dos produtos quando for possivel a sua devolugdo aos fornecedores
pela totalidade do valor da compra.

Este segmento inclui essencialmente as transacdes de distribuicido dos produtos de salde dos produtores as
farmacias, unidades hospitalares ou outros espacos de salde, ou destinados a exportacdo. Os produtos de salide
sao adquiridos aos produtores farmacéuticos e recebidos e armazenados nos armazéns de distribuicdo do Grupo
e posteriormente entregues, na mesma condicao em que foram recebidos, ao cliente final. Neste segmento estao
também incluidas as chamadas “vendas diretas”, isto &, as transacdes que, por razdes especificas ao produto, sdo
expedidas dos laboratérios farmacéuticos diretamente para os espacos de salde, uma vez que a responsabilidade
primaria por estes produtos pertence ao Grupo.

O rédito é reconhecido de forma integral quando o Grupo é o responsavel primario da transacao, é detentor da
titularidade e posse dos produtos, assume o risco de danificagdo e obsolescéncia do stock, tem autonomia na
definicao do preco e assume o risco de perda no recebimento do valor cobrado e entrega e devolugao do produto
ao cliente. As transacdes podem cumprir todas estas condicdes ou a maioria delas.
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3.15.2. Logistica farmacéutica
Este segmento incluiu essencialmente as transacgdes relativas aos contratos de logistica dos quais resultam obriga-
¢oes de armazenamento e distribuicdo de produtos de saude.

O rédito referente a este segmento é reconhecido quando o produto € entregue e a maioria dos riscos decorrente
da sua titularidade sao transferidos para o comprador.

O rédito é reconhecido de forma integral porque o Grupo assume o risco de danificagéo e obsolescéncia do stock
e assume o risco de perda no recebimento do valor cobrado.

3.15.3. Servicos de transporte de produtos de salude
Este segmento inclui as transacgdes relativas a prestagéo dos servigos de transporte.

O rédito referente a este segmento é reconhecido na data da prestagao dos servigos.

3.15.4. Juros e dividendos

Os juros recebidos sé@o reconhecidos atendendo ao regime do acréscimo, tendo em consideragdo o montante em
divida e a taxa efetiva durante o periodo até a maturidade.

Os dividendos sdo reconhecidos na rubrica “Outros ganhos e perdas liquidos” quando existe o direito de os
receber.

3.16.  Ativos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes sdo definidos pelo Grupo como (i) obrigagdes possiveis que surjam de acontecimentos
passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos
futuros incertos nao totalmente sob o controlo do Grupo ou (ii) obrigagoes presentes que surjam de acontecimentos
passados, mas que ndo sdo reconhecidas porque ndo é provavel que uma saida de recursos que incorpore
beneficios econdmicos seja necessario para liquidar a obrigacdo ou a quantia da obrigagdo ndo pode ser
mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Grupo, sendo 0s mesmos
divulgados nas notas as demonstragoes financeiras consolidadas, a menos que a possibilidade de uma saida de
fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso este em que ndo sdo sequer objeto de
divulgacao.

Os ativos contingentes séo possiveis ativos que surgem de acontecimentos passados e cuja existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob o controlo do
Grupo.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Grupo mas divulgados nas notas
as demonstracoes financeiras consolidadas quando é provavel a existéncia de beneficio econdmico futuro.

3.17. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos apés a data da demonstragéo da posig¢ao financeira que proporcionem informacao adicional
sobre condi¢bes que existiam a data da demonstragao da posicao financeira (“adjusting events”) sao refletidos nas
demonstragdes financeiras consolidadas. Os eventos apds a data da demonstragdo da posigédo financeira que
proporcionem informacao sobre condicoes que ocorram apds a data da demonstragao da posicao financeira (“non
adjusting events”), se materiais, sdo divulgados nas notas as demonstragoes financeiras consolidadas.

3.18. Classificacdo de demonstracao da posicao financeira

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de demonstracao da posicao financeira sao
classificados, respetivamente, como ativos e passivos nédo correntes, sendo igualmente incluidos nestas rubricas os
ativos e os passivos por impostos diferidos.
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3.19. Saldos e transacdes expressos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros utilizando as taxas de cambio
vigentes na data das demonstragdes da posicdo financeira. As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis,
originadas pelas diferencas entre as taxas de cambio em vigor na data das transacdes e as vigentes na data das
cobrancgas, pagamentos ou a data da demonstracao da posicao financeira, sdo registadas como ganhos e perdas
na demonstracao consolidada dos resultados do periodo.

3.20. Juizos de valor, pressupostos criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

A preparacgdo das demonstragdes financeiras em conformidade com as NCRF requer o uso de algumas estimativas
contabilisticas importantes. Também requer que os gestores exergcam o seu julgamento no processo de aplicagao
das politicas contabilisticas da empresa. As areas envolvendo um maior grau de julgamento ou complexidade, ou
areas onde as premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragoes financeiras, estdo descritas nas
notas anexas.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento existente a
data de aprovagéo das demonstracdes financeiras dos eventos e transagoes em curso, assim como na experiéncia
de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, nao
sendo previsiveis a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas.
As alteragOes as estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstracoes financeiras seréo corrigidas de
forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transagcoes em
questao poderao diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagcdo das demonstragdes financeiras anexas foram
0s seguintes:

Ativos fixos tangiveis/estimativas de vidas Uteis:

As depreciagoes sao calculadas sobre o custo de aquisigéo, a partir da data em que o ativo se encontra disponivel
para utilizagéo, utilizando-se as taxas que melhor refletem a sua vida Util estimada. Os valores residuais dos ativos
e as respetivas vidas Uteis sdo revistos e ajustados, se necessario, em cada data de relato.

Impostos diferidos:

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas diferengas temporarias e os valores contabilisticos dos ativos
e passivos e a respetiva base de tributagao. Para determinagdo dos impostos diferidos € utilizada a taxa de imposto
que se espera estar em vigor no periodo em que as diferencas temporais sdo revertidas. Os impostos diferidos
ativos séo reconhecidos tendo por base as estimativas futuras de geracao de lucro tributavel e até ao ponto em que
os créditos fiscais detidos podem ser na sua plenitude utilizados durante o periodo da sua validade. Por este
motivo, os impostos diferidos ativos saorevistos periodicamente e reduzidos sempre que a sua utilizagcao deixe de
ser possivel.

Imparidade de contas a receber:
Os valores apresentados em 31 de dezembro de 2015 tem por base a melhor estimativa tendo em conta critérios
economicos e de risco associados aos respetivos clientes e devedores.

3.21. Politica de gestao do risco

No desenvolvimento da sua atividade, o Grupo encontra-se exposto a uma variedade de riscos: risco de mercado,
risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestéo de risco global do Grupo, subjacente a uma perspetiva
de continuidade das operacgoes no longo prazo, é focado na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura
minimizar os efeitos adversos que dai advém para o seu desempenho financeiro.

A gestéao de risco do Grupo é essencialmente controlada pelo departamento financeiro, de acordo com politicas
aprovadas pelos 6rgdos de gestao do Grupo.
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Por risco financeiro, entende-se, a probabilidade de se obterem resultados diferentes do esperado, sejam estes
positivos ou negativos, alterando de forma material e inesperada o valor patrimonial da sociedade.

A gestao dos riscos financeiros — incluindo a sua identificacdo, avaliacao e cobertura — é conduzida pela Diregéo
Financeira, e tem como principal objetivo o controlo dos riscos ja existentes e aos quais a sociedade se encontra
exposta.

Risco de crédito
O risco de crédito refere-se ao risco da contraparte incumprir com as suas obrigagdes contratuais, resultando em
perdas para o Grupo.

A exposicao do Grupo ao risco de crédito esta maioritariamente associada as contas a receber decorrentes da sua
atividade operacional. Neste sentido, o Grupo Cooprofar:

(i) Tem implementado processos de gestao de crédito e processos de aprovagéo de crédito;

(ii) Possui equipa dedicada a gestdo do crédito, seu controlo, monitorizagéo e das cobrancas;

(iii) Estabelece para todos os seus clientes os limites de crédito;

(iv) Possui uma apdlice de seguro de crédito no sentido de adequar e ajustar a sua politica comercial em face do
nivel de cobertura de crédito de cada seu cliente.

Os ajustamentos para contas a receber sdo calculados tomando em consideragao (a) o perfil de risco do cliente, (b)
o prazo médio de recebimento, e (c) a condi¢ao financeira do cliente. Os movimentos destes ajustamentos para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 encontram-se divulgados na Nota 13.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo Cooprofar considera que nao existe a necessidade de perdas de
imparidade adicionais para além dos montantes registados naquelas datas e evidenciados, de uma forma resumida,
na Nota 13.

O montante relativo a clientes e outras dividas de terceiros apresentado nas demonstragoes financeiras, os quais
se encontram liquidos de imparidades, representam a maxima exposicdo do Grupo ao risco de crédito.

Risco de taxa de juro

A exposicdo da sociedade ao risco de taxa de juro advém da existéncia, no seu balanco, de ativos e passivos
financeiros, contratados na sua totalidade a taxa variavel, sendo que a sua alteragao tem um impacto direto no valor
dos juros recebidos / pagos, provocando consequentemente variagdes de caixa.

Os érgaos de gestédo do Grupo aprovam os termos e condi¢des dos financiamentos, analisando para tal a estrutura
da divida, os riscos inerentes e as diferentes opgoes existentes no mercado, nomeadamente quanto ao tipo de taxa
de juro (fixa/variavel) e, através do acompanhamento permanente das condi¢Oes e das alternativas existentes no
mercado.

Andlise de sensibilidade ao risco de taxa de juro

A anadlise de sensibilidade ao risco de taxa de juro abaixo descrita foi calculada com base na exposicao as taxas de
juro para os instrumentos financeiros existentes a data da demonstragéo da posicéo financeira. Para os passivos
com taxa variavel, foram considerados os seguintes pressupostos:

(i) A taxa de juro efetiva é superior em 1 p.p. face a taxa de juro suportada;

(ii) A base utilizada para o calculo foi o financiamento do Grupo no final do exercicio;

(iiiy Manutencgao dos spreads negociados.
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As anadlises de sensibilidade pressupdem a manipulacao de uma variavel, mantendo todas as outras constantes. Na
realidade, este pressuposto dificiimente se verifica, e as alteracbes em alguns dos pressupostos poderao estar
relacionadas.

A sensibilidade do Grupo a variagdes de taxas de juro nos referidos instrumentos financeiros pode ser resumida
como se segue (aumentos/diminuicoes):

2015 2014
Variag&o Resultados Resultados
Financiamentos obtidos +1 p.p. 258.034,79 347.315,74
Financiamentos obtidos -1 p.p. -258.034,79 -347.315,74
Variagao Resultados 2015 2014

Financiamento Final Exercicio 25.803.479,49 34.731.573,67

Variagédo 1 p.p. 258.034,79 347.315,74

Risco taxa de cambio

O Grupo Cooprofar participa no Capital de duas sociedades que operam, exclusivamente, no mercado Angolano, e
como tal encontra-se exposta a Risco Cambial de evolucdo da cotacdo do Kwanza. A Empresa nao contratou ou
subscreveu qualquer instrumento de cobertura de variagao cambial.

Risco de liquidez
O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou cumprir as obrigacdes nos

prazos definidos e a um preco razoavel.

A existéncia de liquidez nas empresas do Grupo implica que sejam definidos parametros de atuacéo na funcao de
gestao dessa mesma liquidez que permitam maximizar o retorno obtido e minimizar os custos de oportunidade
associados a detencdo dessa mesma liquidez, de uma forma segura e eficiente.

A gestao de risco de liquidez tem por objetivo garantir que o Grupo Cooprofar possui capacidade para obter
atempadamente o financiamento necessario para poder levar a cabo as suas atividades comerciais, implementar a
sua estratégia e cumprir com as suas obrigacoes de pagamento quando estas sio devidas.

Com este propdsito a gestao de liquidez compreende os seguintes aspetos:

(i) Planeamento financeiro consistente baseado em previsoes de cash-flows de acordo com diferentes horizontes
temporais (semanal, mensal, anual e plurianual);

(i) Diversificacao das fontes de financiamento;

(iii) Diversificacdo das maturidades da divida de modo a evitar a concentragdo excessiva em curtos periodos de
tempo de amortizacao de divida;

(iv) Contratacdo de linhas de crédito de curto prazo, contratos de factoring, Leasing mobiliario, e outros tipos de
operacoes financeiras, assegurando um balanceamento entre niveis de liquidez e de gastos financeiros suportados.

A andlise da maturidade de cada um dos instrumentos financeiros passivos, é apresentada na Nota 18, com valores
ndo descontados e tendo por base o cenario mais pessimista, isto é, o periodo mais curto em que o passivo se
torna exigivel.

or

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo apresenta um endividamento liquido de 27.296.566,64 euros e
39.634.100,84 euros, respetivamente, divididos entre empréstimos correntes e ndo correntes (Nota 18) e caixa e
deposito bancérios (Nota 4) contratados junto de diversas instituicdes.

Qutros riscos

Ainda em consequéncia da localizacdo geografica referida, a prestacdo de contas pelas sociedades angolanas
(Socifarma S.A. e Mecofarma S.A.) € um processo moroso.

4, Fluxos de Caixa

A 31 de dezembro de 2015, todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para uso.
Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, esta rubrica inclui caixa, depdsitos a ordem e a prazo em bancos

e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez e com cotacao, venciveis a menos de trés meses, e que
possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de alteragcao de valor.

Os descobertos bancérios séo incluidos na rubrica “Financiamentos obtidos”, expresso no “passivo corrente”.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o detalhe de caixa e equivalentes de caixa era o seguinte:

2015 2014
Caixa 33.748,51 85.730,90
Depdsitos a ordem 1.639.115,91 1.723.883,04
Depositos a prazo 3.077.625,32 0,00
4.750.489,74 1.809.613,94
5. Politicas contabilisticas, alteragcées nas estimativas contabilisticas e erros

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 31 dezembro de 2014, ndo ocorreram quaisquer alter-
acoes de politicas contabilisticas ou alteragoes significativas de estimativas, nem identificados erros materiais que
devessem ser corrigidos, exceto os ja descritos na nota 2.
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6. Empresas do grupo incluidas na consolidacao

As Empresas do Grupo incluidas na consolidacao pelo método de consolidacgédo integral e a respetiva proporcao do
capital detido em 31 de dezembro de 2015 e 2014, sdo como se segue:

2015 2014
Empresa Participacdo %  Participacdo % Método de Consolidagdo
Cooprofar, C.R.L. Empresa - mae Empresa - mae Empresa - mae
Medlog - Investimentos e Participagoes, SGPS, S.A. 100% 100% Integral
Mercafar — Distribuigdo Farmacéutica,S.A. 100% 100% Integral
Dismed — Transporte de Mercadorias, S.A 100% 100% Integral
Medlog - Logistica Farmacéutica, S.A. 100% 100% Integral
Medlog 3, Lda. 100% 100% Integral
Trans Med, S.A. 100% 100% Integral
Medlynce — SGPS, S.A. 31,25% 31,25% M.E.P.
Farvision, S.A. - 100% Integral
LHS, S.A. - 100% Integral
7. Ativos fixos tangiveis

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os movimentos ocorridos nos ativos fixos tangiveis, bem
como nas respetivas depreciacdes e perdas de imparidade acumuladas, foram os seguintes:

Terrenos e recur. Edif. e outras i ito i nt i nto Outros AFT AFT em curso Total
01 de janeiro de 2014 naturais construgoes basico transporte administrativo
Valor de aquisigédo ou reavaliado liquido de imparida  2.877.311,54 10.930.184,65 969.131,85 1.836.154,61 1.573.635,95 7.131.718 51 0,00 25.318.137,11
Depreciagdo acumulada 0,00 -3.542.581,71 -811.829,93 -1.421.018,39 -1.418.842,25 -4.182.824,01 0,00 -11.377.096,29
Valor liquido inicial 2.877.311,54 7.387.602,94 157.301,92 415.136,22 154.793,70 2.948.894,50 0,00 13.941.040,82
Movimentos de 2014
Aquisicoes 0,00 2.250,00 40.305,00 285.71858 69.777,88 3567164 0,00 433.723,10
Alienagdes 0,00 -1.820,89 0,00 -181.596,356 -21.757,06 -48.211,38 0,00 -253.385,68
Transferéncias/abates valor aquisigdo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias/abates depreciagdes acumuladas 0,00 1.820,89 0,00 178.181,72 21.757,06 12.052,85 0,00 213.812,52
Depreciacio do exercicio 0,00 -552.066,25 -61.404,75 -310.451,91 -78.48248 -663.478,11 0,00 -1.665.883,50
Valor liquido final 0,00 -549.816,25 -21.099,75 -28.147,96 -8.704,60 -663.965,00 0,00 -1.271.733,56
31 de dezembro de 2014
Valor de aquisigédo ou reavaliado liquido de imparida.  2.877.311,54 10.930.613,76 1.009.436,85 1.940.276,84 1.621.656,77 711917877 0,00 25.498.474,53
Depreciagdo acumulada 0,00 -4.092.827,07 -873.234,68 -1.553.288,58 -1.475.567,67 -4.834.249,27 0,00 -12.829.167,27
Valor liquido final 2.877.311,54 6.837.786,69 136.202,17 386.988,26 146.089,10 2.284.929,50 0,00 12.669.307,26
Terrenos e recur. Edif. e outras Equi i i it Outros AFT AFT em curso Total
01 de janeiro de 2015 naturais construgées basico transporte dministrativo
Valor de aquisicdo ou reavaliado liquido de imparida.  2.877.311,54 10.930.613,76 1.009.436,85 1.940.276,84 1.621.656,77 711917877 0,00 25.498.474,53
Depreciagao acumulada 0,00 -4.095.308,36 -872.876,33 -1.651.165,64 -1.475.567,67 -4.834.249,27 0,00 -12.829.167,27
Valor liquido inicial 2.877.311,54 6.835.305,40 136.560,52 389.111,20 146.089,10 2.284.929,50 0,00 12.669.307,26
Movimentos de 2015
Aquisigoes 0,00 0,00 41.400,00 661.836,15 47.209,58 55.132,70 0,00 805.578,43
Alienagoes 0,00 0,00 0,00 -532.435,31 0,00 0,00 0,00 -532.435,31
Transferéncias/abates valor aquisigao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias/abates depreciagdes acumuladas 0,00 0,00 0,00 476.190,78 0,00 0,00 0,00 476.190,78
Depreciagao do exercicio 0,00 -1.132.521,09 -58.764,11 -425.002,30 -78.942,18 -583.466,87 0,00 -2.278.696,55
Valor liquido final 0,00 -1.132.521,09 -17.364,11 180.589,32 -31.732,60 -528.334,17 0,00 -1.529.362,65
31 de o de 2015
Valor de aquisi¢ao ou reavaliado liquido de imparida:  2.877.311,54 10.930613,76 1.050.836,85 2.069.677,68 1.668.866,35 7174311 47 0,00 25.771.617,65
Depreciagdo acumulada 0,00 -5.227.829.45 -931.640,44 -1.499.977,16 -1.554.509,85 -5.417.716,14 0,00 -14.631.673,04

Valor liquido final 2.877.311,54 5.702.784,31 119.196,41 569.700,52 114.356,50 1.756.595,33 0,00 11.139.944,61
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As principais variagdoes ocorridas durante o exercicio sdo referentes a alienagcao e aquisicdo de viaturas para
renovacao de frota das empresas de transporte do grupo, aquisicdo de empilhadores para a operagéo logistica e
renovacao de material informatico, nomeadamente computadores.

Para os itens do ativo fixo tangivel expressos por quantias revalorizadas, o valor da revalorizagdo que € objeto de
divulgacao foi determinado no final do exercicio de 2013 por uma entidade externa especializada, American
Appraisal Iberia, que recorreu ao método do custo para determinagéo do valor razoavel dos bens e atendendo ao
seu uso continuado.

Este ano e fruto desse relatorio, decidiu-se que os edificios sitos em Gondomar, Sao Cosme, e em Alcochete, viriam
a ter uma reintegragéo extraordinaria.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os movimentos ocorridos nos excedentes de
revalorizagdo no capital proprio foram os seguintes:

01 janeiro 2014 Aumento por revalorizagao Imposto Diferido Passivo Reducao por realizagéo 31 dezembro 2014
2.233.205,22 0,00 0,00 -625.862,49 1.607.342,73
01 janeiro 2015 Aumento por revalorizagédo Imposto Diferido Passivo Reducao por realizagao 31 dezembro 2015
1.607.342,73 0,00 2.162,75 -380.842,86 1.228.662,62

A 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a quantia escriturada no balango que teria de ser reconhecida se os ativos
fixos tangiveis nao tivessem sido revalorizados era a seguinte:

31 de dezembro de 2014 Edif. e outras construcoes Ferramentas e utensilios

Valor de aquisicao 9.361.926,52 4.541.114,41
Depreciagao acumulada -3.635.720,88 -3.929.561,71
Valor liquido inicial 12.997.647,40 8.470.676,12

31 de dezembro de 2015 Edificios e outras construcées Ferramentas e utensilios

Valor de aquisicao 9.361.926,52 4.541.114,41
Depreciagao acumulada -4.578.636,53 -4.190.663,69
Valor liquido inicial 13.940.563,05 8.731.778,10

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os edificios situados em Macedo de Cavaleiros, Alcochete e Gondomar
encontram-se penhorados ou hipotecados a instituigdes financeiras como garantia de empréstimos obtidos pelo
Grupo.
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8. Ativos Intangiveis

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os movimentos ocorridos nos ativos intangiveis, bem
como nas respetivas amortizacoes e perdas por imparidade acumuladas, foram os seguintes:

Os bens em regime de locagao financeira apresentam os seguintes valores contabilisticos:

I

Projetos de Programas de Propriedade Outros ativos Ativos intang. em Total
01 de janeiro de 2014 desenvolvimento computador industrial intangiveis curso
Valor de aquisigéo ou reavaliado liquido de imparidades 712.864,70 534.374,51 118.007,51 80.000,00 48.611,33 1.493.858,05
Amortizagao acumulada -672.864,69 -527.758,54 -118.007,51 0,00 0,00 -1.318.630,74
Valor liquido inicial 40.000,01 6.615,97 0,00 80.000,00 48.611,33 175.227,31
Movimentos de 2014
Aquisicoes 54.800,00 12.726,67 0,00 0,00 28.350,00 95.876,67
Alienagées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias/abates valor aquisicao 34.200,00 14.411,33 0,00 0,00 -48.611,33 0,00
Transferéncias/abates amortizagdo acumuladas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagao do exercicio -51.750,00 -12.767,35 0,00 0,00 0,00 -64.517,35
Valor liquido final 37.250,00 14.370,65 0,00 0,00 -20.261,33 31.359,32
31 de dezembro de 2014
Valor de aquisig&o ou reavaliado liquido de imparidades 801.864,70 561.512,51 118.007,51 80.000,00 28.350,00 1.589.734,72
Amortizagao acumulada -724.614,69 -540.525,89 -118.007,51 0,00 0,00 -1.383.148,09
Valor liquido final 77.250,01 20.986,62 0,00 80.000,00 28.350,00 206.586,63
Projetos de Programas de Propriedade Qutres ativos Ativos intangiveis Total
01 de janeiro de 2015 desenvalvimento conputador industrial intangiveis £m curso
“Walor de agquisicic ou ~eavaliaca liguide de imparidadas 50156470 561.512.517 118.0C7 51 80.000,00 28.350,00 1.589.734,72
Amartizagdo acumulaca -T24.514 6% -540.525,80 -118.0C7 .51 .00 0,00 -1.383.148.09
Yalor liguide inicial Tr25001 20,986 62 0,00 80.000,00 28.350,00 206.586,63
Movimentos de 2015
fquisigoes 4000000 14.548,00 .00 0,00 35.686,00 12021400
flienagoes Q00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferénciasfabates waleraquisicac Q00 £.250,00 0,00 Q.00 -6.250,00 0,00
Transferéncias/abales amartizagdo scumuladas Q.00 0,00 a.,00 Q.00 0,00 0,00
Amartizagdo do exercicio -E0.81667 -22.546,33 0,00 0,00 0,00 -83.463.00
Walor liquido final -20.916,67 -1.748,33 0,00 0,00 59.416,00 36.751,00
31 de dezembro de 2015
‘alor de aquisigée ou ~eawaliaca liguide de imparidadss 541.664.70 S52.310,51 118.007.51 80.000,00 57.7&6.00 1.709.948,72
Amartizagdo acumulaca -786.531.36 -363.072,22 -118.0C7 .51 0,00 0,00 -1.466.611,09
Walor liquido final $6.333,34 19.238,29 0,00 80.000,00 B7.766,00 243.337 83

As variacOes da rubrica face ao periodo anterior resultam essencialmente de estudos para desenvolvimentos e

melhorias na area dos recursos humanos e na area de logistica.

Os ativos intangiveis em curso sao referentes a estudo e consultoria na area da estratégia — Strategy_PI.

9. Locacoes

Em 31 de dezembro de 2015, a empresa mantinha responsabilidades como locataria, relativas a rendas vincendas
de contratos de locacao financeira relativos a viaturas ligeiras de mercadorias, armazéns e equipamento Knapp no
montante de 2.163.648,45 euros (2014: 2.858.462,61 euros), as quais se encontram incluidas na rubrica

“Financiamentos Obtidos” (Nota 18).

2015 2014
Classe bens Valor de aquisicao acumuladas Valor liquido Valor de aquisigao acumuladas Valor liquido
Edif e outras construgoes 4.058.175,35 1.906.782,15 2.151.393,20 4.058.175,35 1.489.933,39 2.568.241,96
Equipamento transporte 1.020.150,51 522.200,16 497.950,35 459.261,92 214.438,54 244.823,38
Equipamento administrativo 63.018,00 28.196,50 34.821,50 53.000,00 13.250,00 39.750,00

Os termos dos atuais contratos em vigor nao incluem clausulas relativas a pagamentos de rendas contingentes.

10. Participacodes financeiras e outros investimentos
10.1.  Participagcdes em associadas
Empresa % Participacao Efetiva 2015 2014 Método de Contabilizagao
Medlynce - SGPS, S.A. 31,25% 2.495.177,51 2.425.532,50 M.E.P.
2.495.177,51 2.425.532,50

Os movimentos ocorridos nos valores destas participagoes financeiras durante os exercicios de 2015 e 2014

podem ser resumidos da seguinte forma:

Medlynce — SGPS, S.A.

01 de janeiro de 2014

Aplicagao do método de equivaléncia patrimonial 1.884.410,31
Goodwill da aquisicao 0,00
Perdas por imparidade 0,00
1.884.410,31
Movimentos de 2014
Aquisicoes 821.568,74
Alienacoes 0,00
Dividendos recebidos 0,00
Participacao nos resultados do exercicio 179.098,75
Participacdo em outras variagdes ocorridas no capital préprio -459.545,30
Perdas de imparidade 0,00
31 de dezembro de 2014 2.425.532,50
01 de janeiro de 2015
Aplicagao do método de equivaléncia patrimonial 2.425.532,50
Goodwill da aquisigao 0,00
Perdas por imparidade 0,00
2.425.532,50
Movimentos de 2015
Aquisicoes 0,00
Alienacoes 0,00
Dividendos recebidos 0,00
Participacao nos resultados do exercicio 69.645,01
Participacdo em outras variagGes ocorridas no capital préprio 0,00
Perdas de imparidade 0,00
31 de dezembro de 2015 2.495.177,51

A data da elaboragcao do presente anexo, as contas da nossa participada Medlynce, SGPS. S.A., ainda nao se
encontram certificadas, aguardando o relatério final da auditoria, que ocorrerd, ainda durante o més de maio. Assim
e esperando a qualguer momento a sua finalizagéo, foi estimado o MEP com as contas finais das suas subsidiarias:

“Mecofarma e Socifarma”.



10.2.  Participacgoes financeiras - outros métodos

Empresa % Participacao Efetiva 2015 2014 Método de Consolidacédo
Norgarante n/d 30.000,00 30.000,00 Custo de Aquisicao
Lisgarante n/d 11.000,00 11.000,00 Custo de Aquisicdo
Garval n/d 11.000,00 11.000,00 Custo de Aquisicéo
CEMG n/d 9.126,00 9.126,00 Custo de Aquisicdo
INEGI n/d 25.000,00 0,00 Custo de Aquisicdo
86.126,00 61.126,00
11. Impostos diferidos

O detalhe dos montantes e natureza dos ativos e passivos por impostos diferidos registados nas demonstracdes
financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2015 e 2014, podem ser resumidos como se segue:

Impostos diferidos ativos
Reporte de Prejuizos  Prov. e Ajust. ndo aceites

Fiscais como custo fiscal Outros Total
01 de janeiro de 2014 1.050.612,57 0,00 0,00 1.050.612,57
Impacto na Demonstragdo de Resultados -133.764,04 0,00 0,00 -133.764,04
Impacto no Capital Préprio 0,00 0,00 0,00
31 de dezembro de 2014 916.848,53 0,00 0,00 916.848,53
Impacto na Demonstragdo de Resultados -383.016,12 0,00 0,00 -383.016,12
Impacto no Capital Préprio 0,00 0,00 0,00
31 de dezembro de 2015 533.832,41 0,00 0,00 533.832,41

Reporte Fiscal que originou Ativos por Imposto Diferidos a data de 31 de dezembro de 2015:

Ano de Reporte
Pais 2012 2013 2014 2015 TOTAL
Base IDA Base IDA Base IDA Base IDA Base IDA
Portugal 139.786,77 37.043,49 3.510.031,08 965.777,78 40.313,53 -85.972,74 -1.234.315,92 -383.016,12 2.455.815,46 533.832,41

139.786,77 37.043,49 3.510.031,08 965.777,78 40.313,53 -85.972,74 -1.234.315,92 -383.016,12 2.455.815,46 533.832,41

Nos termos da legislacao em vigor os prejuizos fiscais obtidos em Portugal o periodo de reporte de prejuizos fiscais
para os exercicios ainda em aberto, é como segue:

i) Prejuizos fiscais gerados até 31 de dezembro de 2009: 6 anos

ii) Prejuizos fiscais gerados em 2010 e 2011: 4 anos

iii) Prejuizos fiscais gerados em 2012 e 2013: 5 anos

iv) Prejuizos fiscais gerados em 2014: 12 anos

A partir de 2012 (inclusive) a deducdo de prejuizos fiscais reportados, apurados em exercicios anteriores ou em
curso (i.e., compreende todos prejuizos reportados identificados nas alineas i), ii) e iii) acima) esta limitada a 75% do
lucro tributavel apurado em cada exercicio e a partir de 2014 (inclusive) esta limitada a 70% do lucro tributavel
apurado em cada exercicio.

Esta situagédo obriga a avaliagdo anual do montante de imposto diferido passivel de ser recuperado nos prazos
acima indicados.

Impostos diferidos passivos

Deprec. nao aceites

Revalorizagao do AFT como custo fiscal Outros Total
01 de janeiro de 2014 692.343,68 0,00 0,00 692.343,68
Impacto na Demonstragdo de Resultados -128.920,51 0,00 0,00 -128.920,51
Impacto no Capital Préprio 0,00 0,00 0,00
31 de dezembro de 2014 563.423,17 0,00 0,00 563.423,17
Impacto na Demonstragdo de Resultados -131.683,37 0,00 0,00 -131.683,37
Impacto no Capital Proprio 0,00 0,00 0,00
31 de dezembro de 2015 431.739,80 0,00 0,00 431.739,80

Os impostos diferidos passivos sao relativos a revalorizagao dos ativos fixos tangiveis, estando relacionados com
itens do capital préprio.

Excluindo a Empresa-mae (pela sua natureza societaria), as restantes empresas do Grupo séo tributadas em sede
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas de acordo com o Regime Especial de Tributagdo dos
Grupos de Sociedades (“RETGS”) previsto nos artigos 69° e 70° do Cdédigo do IRC.

No exercicio fiscal de 2015, as empresas do grupo encontram-se sujeitas a tributagdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) a taxa normal de 21%, acrescida de derrama municipal a taxa maxima
de 1,5% incidente sobre o lucro tributavel.

Adicionalmente, sobre a parte do lucro tributavel superior a 1.500.000 euros sujeito e ndo isento de IRC incidem as
seguintes taxas de derrama estadual: 3% sobre a parte superior a 1.500.000 euros e inferior a 7.500.000 euros; 5%
sobre a parte superior a 7.500.000 euros e até 35.000.000 euros; e 7% que incide sobre a parte do lucro tributavel
que exceda 35.000.000 euros.

Nos termos do artigo 88.° do Cdédigo do IRC as empresas do grupo encontram-se, adicionalmente, sujeitas a
tributacao autbnoma sobre um conjunto de encargos, as taxas previstas no referenciado normativo.

De acordo com a legislacao em vigor, as declaragoes fiscais das empresas sediadas em Portugal estdo sujeitas a
revisao e corregcdo por parte da administragéo tributaria durante um periodo de 4 anos (5 anos para a Seguranca
Social), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em
curso inspegoes, reclamagdes ou impugnacoes, caso estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao
alargados ou suspensos. Assim, as declaracoes fiscais do Grupo dos anos de 2012 a 2015 ainda poderao estar
sujeitas a revisao.

A Administragdo do Grupo entende que as eventuais corregoes resultantes de revisdes/inspecdes por parte da
administracao tributaria aguelas declaragdes de impostos dos exercicios em aberto a inspegédo nao deverao ter um
efeito significativo nas demonstragoes financeiras anexas.

Para o encerramento das contas de 2015, e devido ao facto de nao existir e nao ter sido aprovado o Orgamento de
Estado para 2016, até 31 de dezembro de 2015, a Ultima taxa de IRC aprovada ou substancialmente aprovada
continua a ser a taxa que consta do Orgamento de Estado de 2015. A taxa de IRC em vigor para 2016 é de 21%.



12, Inventarios

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

2015 2014

Mercadorias 24.310.890,29 18.936.882,56
Matérias Primas, Subsidiarias e de Consumo 0,00 0,00
Produtos Acabados e em Curso de Fabrico 0,00 0,00
Perdas por imparidade acumuladas em inventarios 0,00 0,00
24.310.890,29 18.936.882,56

A demonstracdo do custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas no periodo findo a 31 de
dezembro de 2015 é como se segue:

CMV 2015 2014
18.936.883,56 16.461.157,40
Compras de mercadorias 356.964.931,14 333.840.683,27
Perdas em Inventarios -346.282,39 -483.000,09
Ganhos em Inventérios 52.129,93 81.066,88

24.310.890,29 18.936.882,56
351.296.770,95 330.963.024,90

Inventarios Iniciais

Inventarios Finais

13. Clientes

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

2015 2014
Clientes - conta corrente 47.880.098,96 56.755.152,16
Clientes - créditos cedidos 0,00 0,00
Clientes - partes relacionadas 0,00 0,00

Clientes cobranga duvidosa 11.808.318,59 10.477.829,14
-10.477.829,14

56.755.152,16

Perdas por imparidade acumuladas em clientes -11.808.318,59

47.880.098,96

Os movimentos ocorridos no periodo em Perdas por Imparidade foram os seguintes:

01 janeiro 2014 Aumento Diminui¢cées Utilizacao 31 dezembro 2014
8.653.092,01 4.254.638,34 -1.671.364,85 -758.536,36 10.477.829,14
01 janeiro 2015 Aumento Diminuicoes Utilizacao 31 dezembro 2015
10.477.829,14 2.260.477,77 -479.343,96 -450.644,36 11.808.318,59

Os montantes apresentados na demonstracdo da posicao financeira encontram-se liquidos das perdas acumuladas
de imparidade que foram estimadas pelo Grupo de acordo com a politica contabilistica adotada e divulgada bem
como na avaliacdo da sua conjuntura e envolvente econémica na data de demonstracéo da posicao financeira.

A Cooperativa detém ainda inimeras Garantias (tais como 1° e 2° Penhor de Alvaras e estabelecimentos de
farmacia e Hipotecas sobre Imoveis) de forma a minimizar o risco de crédito. No entanto estas medidas apenas
garantem o crédito e ndo s&o tidas em conta na nossa politica de concessao de crédito.

Os montantes de saldos dos clientes inscritos no ativo nao estao influenciados por adiantamentos efetuados por
conta de servigcos/mercadorias a adquirir, os quais sao apresentados no passivo na rubrica de “Outras contas a
pagar (adiantamento de clientes)”.

14. Estado e outros entes publicos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 a rubrica “Estado e Outros Entes Publicos” pode ser detalhada como se segue:

Rubrica Ativo Corrente - Estado e outros entes publicos
2015 2014
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas — IRC 254.825,56 426.611,40
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares — IRS 3.234,64 25,14
Imposto sobre o Valor Acrescentado - IVA 1.388.084,94 1.191.748,37
Seguranca Social 1.450,11 24.450,11
Outros Impostos e Taxas 1.551.927,25 1.551.927,25
3.199.522,50 3.194.762,27
Rubrica Passivo Corrente - Estado e outros entes publicos
2015 2014
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas — IRC 188.116,42 303.174,43
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares — IRS 58.479,22 61.249,52
Imposto sobre o Valor Acrescentado - IVA 77.263,83 120.000,04
Seguranca Social 114.876,06 112.587,46
Outros Impostos e Taxas 0,00 0,00
438.735,53 597.011,45
O IRC a recuperar / pagar decompde-se da seguinte forma:
2015 2014
Estimativa de IRC -491.943,36 -347.836,39
Retengdes na Fonte 10.508,87 5.250,00
Pagamentos por Conta 548.143,63 463.4583,36
Pagamentos Adicionais por Conta 0,00 0,00
66.709,14 120.866,97
Informa-se que a empresa nao tem dividas em mora:
. a Seguranca Social, nos termos do artigo 210° do Cddigo dos Regimes contributibos do Sistema
Previdencial de Seguranca Social.
. ao Estado, nos termos do DL 534/80 de 07/11

A rubrica Outros Impostos e Taxas refere-se a imposto do selo liquidado pela Autoridade Tributaria e Aduaneira por
discordancia quanto ao tratamento dado pela empresa relativamente aquele imposto incidente sobre o valor da
emissdo de letras de cambio. Tal montante, que se refere aos exercicios de 2006, 2007, 2008 e 2009, foi
regularizado pela empresa mas impugnado judicialmente por discordancia com aquela Autoridade.

A opinido do consultor juridico quanto ao desfecho dos processos é de que a posicdo do Grupo Cooprofar acabara
por assumir vencimento, mesmo que recorrendo a instancias judiciais superiores.



15. Outras contas a receber

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

Rubrica Ativo Corrente - Outras contas a receber
2015 2014
Adiantamento a fornecedores 0,00 0,00
Pessoal 136.149,99 115.292,69
Juros a receber 0,00 0,00
Acréscimos de Rendimentos 790.862,87 907.623,81
Devedores Diversos 949.877,56 1.792.362,34
QOutras contas a receber 26.465,87 0,00
1.903.356,29 2.815.278,84
Perdas por imparidade acumuladas em outras contas a receber 0,00 0,00
1.903.356,29 2.815.278,84

Os montantes contabilizados a 31 de dezembro de 2015 sao referentes essencialmente a empréstimos concedidos
a titulo de fundo social a colaboradores operacionais, rendimentos a faturar a clientes no inicio do ano, a montante
areceber no ambito do programa COMPETE (QREN), e ainda a acertos de servigos prestados no negécio “comércio
internacional” e a devedores de pequenos montantes.

16. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

Rubrica Ativo Corrente - Outras contas a receber
2015 2014
Seguros a reconhecer 303.068,09 331.478,77
Outros gastos a reconhecer 158.312,21 122.656,18
461.380,30 454.134,95

O Grupo reconhece os gastos de acordo com a especializacdo econémica dos mesmos, independentemente do
seu pagamento. No final de cada periodo séo diferidos, nesta rubrica, despesas ja pagas mas que apenas devem
afetar economicamente o(s) periodo(s) seguinte(s).

17. Capital proprio
O Capital social € de 311.000 euros, encontrando-se totalmente realizado.

O detalhe dos movimentos em capitais proprios encontra-se apresentado na Demonstracao das Alteragdes dos
Capitais Proprios.

Dividendos
De acordo com a deliberacdo da Assembleia Geral de Sécios nao foi pago, neste exercicio, nenhum valor referente
a dividendos.

Reserva legal
A legislacdo comercial Portuguesa estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual de cada sociedade,

apurado nas suas contas individuais, tem que ser destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo
menos 20% do capital social. Esta reserva nao é distribuivel, a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas
pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, e para incorporagdo no
capital.

Excedentes de revalorizacao
As reservas de revalorizagdo dizem respeito ao montante da reserva de revalorizagdo de ativos fixos tangiveis,
liquido de impostos diferidos.

As reservas disponiveis para distribuicdo aos sécios sdo apuradas com base nas Demonstragdes Financeiras
individuais da Empresa-mae

18. Financiamentos Obtidos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o detalhe da rubrica “Financiamentos Obtidos” foi como se segue:

2015 2014
Corrente Nao Corrente Total Corrente Nao Corrente Total
Empréstimos bancarios 4516.598,69 2.814.192,34  7.330.791,03 3.964.966,63 4.517.87393  8.482.840,56
Descobertos bancarios 3.751.329,44 0,00 3.751.329,44 6.997.041,42 0,00 6.997.041,42
Contas Caucionadas 11.562.500,00 0,00 11.562.500,00 13.367.500,00 0,00 13.367.500,00
Factoring 995.210,57 0,00 995.210,57 3.025.729,08 0,00 3.025.729,08
Locagdes financeiras 682.69559 1.480.952,86 2.163.648,45 2.496.943,64 361.518,97 2.858.462,61
Letras de clientes descontadas 6.243.576,89 0,00 6.243.576,89 6.712.141,11 0,00 6.712.141,11

27.751.911,18 4.295.145,20 32.047.056,38 36.564.321,88 4.879.392,90 41.443.714,78

Em 31 de Dezembro de 2015 a empresa apresenta um endividamento de curto prazo de 27.751.911,18 euros para
o qual nao existe expetativa de que se venha a entrar em incumprimento.

A 31 de dezembro de 2015, a maturidade dos financiamentos obtidos néo correntes é a seguinte:

Anos 2015 2014
(1-5) anos 4.295.145,20 4.879.392,90
+ 5 anos 0,00 0,00
4.295.145,20 4.879.392,90
19. Acionistas / Socios

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

2015 2014
Passivo Corrente Nao corrente Corrente Nao corrente
Socios 0,00 195.270,34 0,00 238.104,10
0,00 195.270,34 0,00 238.104,10

20. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 esta rubrica era composta por saldos correntes a pagar a fornecedores, que
se vencem todos no curto prazo.

2015 2014
Fornecedores conta-corrente 39.867.105,06 35.452.109,66
Fornecedores titulos 0,00 0,00

39.867.105,06  35.452.109,66



21. Outras Contas a Pagar

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

Rubrica Passivo Corrente - Outras Contas a Pagar
2015 2014
3.569,61 0,00
Pessoal 0,00 0,00
Adiantamento de clientes 86.407,64 21.367,44
Fornecedores de Investimento 728.063,96 732.574,47
Remuneracoes a liquidar 0,00 0,00
Beneficio apds emprego 1.129.413,55 379.287,74
Acréscimos de gastos 0,00 0,00
Rappel a liquidar 0,00 0,00
Juros a pagar 0,00 0,00
Credores por subscricdes nao liberadas 442.892,59 1.621.284,66
Credores Diversos 2.390.347,35 2.754.514,31

Os montantes contabilizados a 31 de dezembro de 2015 sao referentes essencialmente a remuneracdes a liquidar,
a acertos de servicos prestados no ambito do comércio internacional com os nossos clientes — Industria
farmacéutica, a descontos financeiros a conceder a clientes, a fornecedores de imobilizado e diversos fornece-
dores de servigos regulares, que o Grupo adquire mensalmente.

22, Vendas e prestacoes de servicos

O detalhe das vendas e prestacdes de servicos por produto, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e
2014, foi como se segue:

2015 2014
Vendas de mercadorias - Mercado Nacional 357.461.888,89 340.384.864,25
Vendas de mercadorias - Mercado Intracomunitario 10.046.371,43 8.206.244,98
Vendas de mercadorias - Outros Mercados 11.818.975,30 9.767.832,16
Prestacao de servicos - Mercado Nacional 2.180.914,13 1.573.190,63

Prestacao de servicos - Outros Mercados 46.454,14 95.111,26
381.554.603,89 360.027.243,28

A variacdo desta rubrica face ao periodo homdlogo esta relacionada com o forte incremento de venda de
mercadorias no mercado internacional, quer directamente, quer através de clientes nacionais e com o crescimento
da prestacao de servicos fora do Grupo.

23. Subsidios governamentais e de outras entidades publicas

Os subsidios a exploracédo destinam-se a cobertura de gastos, incorridos e registados, com o desenvolvimento de
acoes de formacao profissional, sendo os mesmos reconhecidos em resultados a medida que os gastos sdo
incorridos, independentemente do momento de recebimento do subsidio.

Os subsidios a exploracdo recebidos no exercicio e reconhecidos na demonstracdo dos resultados (cta 75 -
subsidios a exploracao) no valor de 24.379,14 euros (40.472,85 euros em 2014), sdo de ambito ao apoio a formacgao

profissional, e enquadrados no programa POPH — Programa Operacional Potencial Humano.

A empresa cumpriu e cumpre todos requisitos legais e contributivos necessarios 4 atribuicdo dos subsidios.

24, Fornecimentos e servicos externos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de “Fornecimentos e Servigos Externos” tem a seguinte composicao:

2015 2014

Subcontratos 2.349.186,52 2.080.030,51
Trabalhos Especializados 571.119,05 668.920,44
Publicidade e Propaganda 83.276,55 48.741,03
Vigilancia e Seguranga 177.493,06 178.346,72
Honorarios 177.293,30 178.090,05
Conservacao e Reparacao 801.179,63 759.494,12
Materiais 263.003,17 379.477,67
Energia e Fluidos 1.020.831,82 1.248.645,56
Deslocacgoes, Estadas 500.041,27 430.917,07
Transportes 172.113,78 420.978,15
Rendas e alugueres 423.173,82 624.855,29
Comunicacao 127.642,41 131.995,71
Seguros 524.235,33 331.629,75
Contencioso e notariado 22.002,32 17.920,88
Despesas de Representacao 220.856,40 143.385,99
Limpeza, Higiene e conforto 156.910,67 150.675,38
Royalties 0,00 0,00
Outros Servigos 12.098,29 8.177,74
7.602.457,39 7.802.282,06

As variagoes nas rubricas de fornecimentos e servicos externos derivam essencialmente da optimizacao
conseguida na logistica interna e externa, tendo-se conseguido uma diminuicdo dos fornecimentos e servigcos

externos do Grupo apesar do aumento da operagao.

25. Gastos com o pessoal

Os gastos com pessoal nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 s&do detalhados como se segue:

2014

Remuneracoes dos orgaos sociais 133.861,14 154.302,78
Remuneracodes do pessoal 4.713.595,56 4.612.644,90
Indemnizacoes 0,00
Encargos sobre remuneracoes 1.031.541,41 1.027.205,97
Seguros acidente trabalho 42.549,88 42.546,49
Gastos de acao social 213.815,23 197.156,28
QOutros gastos com pessoal 125.960,34 161.837,84
6.261.323,56 6.195.694,26

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o nimero médio de pessoal ao servigco do Grupo

foi 312 e 318, respetivamente.

As variagbes mais significativas sdo o resultado, essencialmente, de uma alteragao legislativa que onerou as horas

extras com o pessoal operacional.
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26. Outros rendimentos e ganhos / Outros gastos e perdas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as rubricas “Outros rendimentos e ganhos” e “Outros gastos e perdas” tem a

seguinte composicao:

Rdbrica Outros gastos e perdas
2015 2014
Impostos 62.786,22 103.256,50
Descontos p.p. concedidos 11.551.299,23 10.910.276,26
Dividas Incobraveis 0,00 0,00
Perdas em Inventarios 346.282,39 483.000,09
Gastos e Perdas em Inv. Nao Financeiros 10.150,74 10.146,04
Correcoes Relativas Periodos Anteriores 64.645,67 25.113,74
Donativos 30.629,83 38.261,35
Quotizacoes 14.249,00 14.081,38
Insuficiéncia da estimativa para impostos 1.332,53 1.067,42
Outros gastos e perdas 10.624,44 22.243,18

12.092.000,05

As variacbes mais significativas tiveram origem nos seguintes factos: diminuicdo de perdas em inventarios e

11.607.445,96

aumento de desconto de pronto pagamento concedido fruto do aumento das vendas.

Rubrica Outros gastos e perdas
2015
Proveitos Suplementares 55.322,69 156.945,43
Descontos p.p. obtidos 3.032.628,99 2.826.808,43
Recuperacao de dividas a receber 0,00
Ganhos em Inventarios 52.129,93 81.066,88
Ganhos em alienagdes de Ativos Fixos Tangiveis / Ativos Intangiveis 0,00
Rendimentos e Ganhos em Inv. Nao Financeiros 94.403,00 62.537,25
Correcoes Relativas Periodos Anteriores 32.617,22 167.631,88
Excesso de Estimativa para Impostos 47.816,64 14.124,28
Diferencas de cambio favoraveis 0,00
Outros rendimentos e ganhos 15.742,37 -8.943,68
3.330.660,84 3.300.170,47

As variacOes mais significativas tiveram a ver essencialmente, com os descontos obtidos, os ganhos na alienacao

de ativos fixos tangiveis e o excesso de estimativa de imposto.

27. Locac6es Operacionais

A data de 31 de dezembro de 2015, o grupo mantinha contratos considerados como locagao operacional relativos

aos armazéns da Guarda e Aveiro e ao software SAP.

Os pagamentos realizados ao abrigo destes contratos foram reconhecidos como gastos no periodo na rubrica de

Fornecimentos e Servigos Externos — Rendas e Alugueres (Nota 23) e encontram-se detalhados de seguida:

Gastos 2015 2014
Pagamentos minimos 130.533,48 91.389,48
Rendas contingentes 0,00 0,00
130.533,48 91.389,48
28. Gastos / Rendimentos financeiros liquidos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os resultados financeiros tém a seguinte composicao:

Rubrica Juros e gastos similares suportados
2015 2014
Juros suportados de financiamentos obtidos 1.990.700,08 2.465.056,35
Outros gastos e perdas relativos a financiamentos 303.345,78 305.238,30
2.294.045,86 2.770.294,65
Rubrica Juros e rendimentos similares obtidos
2015 2014
Juros Obtidos 890.309,29 721.524,60
Recuperacéao de encargos financeiros 238.648,32 461.951,62
Outros proveitos e ganhos relativos a financiamentos 1.243,55 20.183,01
1.130.201,16 1.203.659,23

As variagdes nestas rubricas decorrem quer da diminuicao das necessidades de financiamento ao longo do ano,

quer da diminuicao das taxas de juros contratadas.
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29. Imposto sobre o rendimento

Em 31 de dezembro de 2015 o gasto de impostos detalha-se da seguinte forma:

2015 2014

Imposto Corrente 491.943,36 347.836,39
Imposto Diferido 234.497,99 4.843,53
726.441,35 352.679,92

O gasto de impostos sobre lucros difere do montante teérico que resultaria da aplicacdo da taxa nominal ao

resultado antes de impostos, pelas seguintes razoes:

2015 2014
Base Taxa Imposto Base Taxa Imposto

Resultado Antes de Imposto 2.419.598,87 21% 508.115,76 1.098.698,97 23%  252.700,76
Diferengas permanentes

Efeito MEP -69.645,01 21% -1462545 -179.09875 23%  -41.192,71

Beneficios fiscais & materia coletavel 0,00 21% 0,00 0,00 23% 0,00

Beneficios fiscais a coleta 0,00 21% 0,00 0,00 23% 0,00

Ajustamentos e perdas por imparidade nao aceites fiscalmente 0,00 21% 0,00 0,00 23% 0,00

Ajustamentos - gastos diversos nao aceites fiscalmente 682.730,51 21% 143.373,41 4717606 23% 10.850,49

Qutros -1.226.315,92 21% -257.526,34 -20.08593 23% -4.619,76
Derrama municipal 19.398,66 19.055,66
Derrama estadual 25656,20 0,00
Tributagé@o auténoma 67.5561,12 78.102,05
Insuficiéncial/(excesso) de estimativa de imposto relativa a anos anteriores 0,00 0,00 -14.03617 23% -3.228,32
Impostos diferidos ativos

Reconhecidos em relagao a diferengas temporarias de periodos anteriores 228.329,72 0,00

Nao reconhecidos sobre diferengas temporarias do periodo 0,00 16.997,01

Nao recuperados/aproveitados 0,00 79.937,53
Impostos diferidos passivos

Impacto pela reviséo da taxa legal 0,00 -45.105,86
QOutros 6.168,28 -10.816,93
Gastos/rendimentos de impostos 726.441,35 352.679,92

A decomposicao dos Impostos Diferidos encontra-se na Nota 11.

30. Entidades relacionadas

Os saldos e transagoes entre a Empresa-mae e as suas subsidiarias, que séo entidades relacionadas da Empresa-
mae, foram eliminados no processo de consolidacao, pelo que nao serao divulgadas nesta Nota.

31. Ativos e Passivos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2015 os ativos e passivos financeiros detalham-se como se segue:

83

Ativos Financeiros Categoria Método de Valorizagio 2015 2014
QOutros ativos financeiros Qutros ativos financeiros Custo ameriizado 0,00 T3B.733,34
Clientes Clientes Custo amoriizado 56.68B.177.78 56.755.152,16
Acionistas / Sdcios Contas a Receber Custo ameriizado 0,00 0,00
Qutras contas a receber Contas a Receber Custo amertizado 2.164.639,95 2.345.452 58
Caixa e equivalentes de caixa Qutros ativos financeiros Custo amertizado 4.750.489,74 1.8009.613 94

Total ativos financeiros 63.803.307 45 61.648.952,02
Passivos Financeiros Categoria Método de Valorizagio 2015 2014

Financiamentos chtidos Empréstimos Custo ameriizado 25.803.479 .49 34.731.57367
Fornecedores Contas a Pagar Custo amerizado 39.867.105,08 35.452.109,66
Acionistas / Sdcios Contas a Pagar Custo amertizado 195.270,34 238.104,10
QOutras contas a pagar Contas a Pagar Custo amertizado 17.803.286,70 8.896.829, 16
Total passivos financeiros 83.769.141,59 79.418.616,59

32. Ativos e Passivos Contingentes

A empresa ndo possui passivos contingentes respeitantes a garantias bancarias e de outra natureza e outras
contingéncias relacionadas com o seu negocio.

33. Eventos subsequentes

Nao ocorreram factos relevantes apds o fecho das contas.

34. Remuneracéao do Revisor Oficial de Contas

Os honorérios pagos a Revisora Oficial de Contas, Maria da Gléria Pereira de Sa, nos exercicios de 2015 e 2014

foram os seguintes:

2015 2014

Honorarios de revisao legal 62.500,00 52.500,00
Honorarios de servicos de garantia de fiabilibilidade 0,00 0,00
Honorarios de consultoria fiscal 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00
62.500,00 52.500,00

35. Matérias ambientais

A empresa adota as medidas necessarias relativamente a area ambiental, com o objetivo de cumprir com a

legislagao vigente.

A Administragao da empresa nao estima que existam riscos relacionados com a protecao e a melhoria ambiental,

nao tendo recebido quaisquer contraordenagdes relacionadas com esta matéria durante o exercicio de 2015.

36. Aprovacao das demonstragodes financeiras

Estas demonstracoes financeiras serdo propostas a assembleia geral de sécios, a convocar no préximo més de

maio.

O Contabilista Certificado
O Conselho de Administracao
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Senhores Cooperadores,

1. No exercicio do mand ato que V. Ex.as nos conferira m, vimos submeter a vossa aprecia gdo 0 nosso
relatdrio e parecer sobre os documentos de prestacdo de contas consolidados da Cooprofar - Cooperativa
dos Proprietarios de Farmacia, C.R.L., apresentados pelo Conselho de Administragdo, relativamente ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

2. Ao longo do ano e no exercicio das suas funcdes, este Conselho Fiscal acompan hou a actividade da
empresa, procedendo a verificagdo da suas contas e valores, segundo a metodologia tida por adequada nas
circunstancias, tendo obtido do Conselho de Administracdo e dos Servigos quer a informag do continuada
sobre a evolugcdo dos negdcios quer todas as outras informagdes que entendeu Util e necessario solicitar.

3. Ndo tomamos conhecimento de qualquer situacdo que ndo respeitasse os estatutos e os preceitos legais
aplicaveis.

4. No final do ano apreciamos e verificAmos o Balango consolidado, a Demonstracdo consolidada dos
Resultados por naturezas, a Demonstracdo consolidada das alteracdes no capital proprio, a demonstracao
consolidada dos fluxos de caixa e o Anexo cons olidado, concluindo que as referidas pegas exprimem, em
termos convencionalmente correctos, a situagdo econémica e financeira da Empresa, bem como a formagéo
do resultado consolidado e dos fluxos de caixa consolidados. Procedemos ainda a apreciagdo do Relatério do
Conselho de Administragdo que consideramos relevar os aspectos mais significativos ocorridos no exercicio e
estar em conformidade com as contas que o acompanham.

5. Tendo tomado conhecimento do contelido da Certificacdo Legal das Contas emitida pelo Revisor Oficial de
Contas, com o qual concordamos, somos de parecer que:

a) Seja aprovado o relatério consolidado relativo ao exercicio de 2015;
b) Sejam aprovadas as Contas consolidad as (Balango consolidado, Demonstracao consolidada dos
resultados por naturezas, Demo nstracdo consolidada das alter acdes no capital proprio,

Demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa e Anexo consolidado) relativas ao exercicio de 2014;

6. O Conselho Fiscal entende, por ultimo, manifestar o seu agradecimento ao Conselho de Administracdo,
cuja colaboragdo sempre simplificou o exercicio das suas fungdes.

Gondomar, 16 de maio de 2016

O CONSELHO FISCAL,
Presidente — Dr. Manuel Vaz Sousa

Relator — Dra. Maria Idilia G.A. Oliveira

Vogal — Dr. Paulo Manuel Torrdo Ferreira
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8 Ccorreta expressan da nuivlca O "Atheos Intangieist Goodwel” de 3.898,046&), assm
come de de “Parlidpacs= finenceiras” ["Metods de Eguivaéncis Patrimanial” de
AHMBESE) Incuidas na Atnn de sub-parpapada Modynes, S6FS, 50 rofoonins as
per Ul ipegdess gue o sud v delem nes sodedades Sxilarmo, S8 2 Meddanma, 5.4,
sooedades de dreito angalzno adquincas am 2013 o 2014,

A eviiucdn da coRcio do kwarza fape an dilar e as necestdries adtorizagies oe
conuersaa ¢ mansercncia de fundas polas Autondades Ancolanas sao cobormirantes na
recuparacan 4o investimendn em Ancola,

OFINIAD

8. Erm micfie epivigd, estebs quarta o elba dos ajustamenton que gadesiam revelarse
MNECEEsAdE @R0 N3p CUsEse 3 limitzg30 cescnka no peragrafo #. acma, as refoicas
dernansbraciss Tmanosras consalidadas aaresenatam de Torme verdedeira e apropriada,
om tndns ps aspotas matedalmente rdcvantes, @ poscaa finsvmira coseldada de
Coaprofar - Cooparativa dos Proprietarics de Farmdda, C.R.L, em 31 de dezemivg
de 2015, o resuliede corscldaco des suss operaoles, as alberacies consdidadas nos
capitals prdprios ¢ as Hueos consolidados oo cabae no exercinla finda naguela caka, em
conforridace cam o8 prncipos crilabibslicos gerlmerie posibes,

EMFASE

g, Som afctar a opinida expressa no paragrafo anteriar, chamo 2 anncen para a facto de
Br sido disponiblizado nesta data o Rekddno o Contas da sub-peeticioads Meclynoe,
SGPS, S, gue levog & aludismcio da redecsn da reserse incioide ns cerbificecso egs
das pontas nicdaiments emitida em 17 de malo de 2016,

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITDS LEGAIS
18, E Larnbém eina Gprial gue 3 irfarmagan constante da relddro corsoldads de

gstan ¢ conpandandn mom as demanstragies finanmiras morenkdecas do period,

Porta, 24 de miaio de 2016
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Contas

ndividuais da
poprofar, CRL

rupo Cooprofar-Medlog

BALANGOS

Notas 31-12-2015 31-12-2014

ATIVO
Ativo nao corrente

Ativos fixos tangiveis 6 5.271.456,76 5.918.464,74
Ativos intangiveis 7 62.438,29 36.772,96
Participacdes financeiras - Método da equivaléncia patrimonial 9 11.921.733,09 11.355.962,48
Participagdes financeiras - Outros métodos 9 22.063,00 22.063,00
Acionistas / Socios 0,00 0,00
Ativos por impostos diferidos 469.463,75 837.686,69

17.747.154,89 18.170.949,87

Inventarios 18.877.635,38 14.675.576,17
Clientes 12 31.283.869,19 39.556.978,42
Adiantamentos a fornecedores 0,00 0,00
Estado e outros entes publicos 13 2.311.232,05 2.316.715,25
Acionistas / Socios 0,00 0,00
Outras contas a receber 14 831.080,93 464.163,22
Diferimentos 15 383.930,00 321.520,67

Caixa e equivalentes de caixa 4 3.373.714,80 1.158.473,82
57.061.462,35 58.493.427,55
Total do ATIVO 74.808.617,24 76.664.377,42

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO

Capital realizado 311.000,00 307.500,00
Reservas legais 439.500,00 439.500,00
Outras reservas 15.727.561,39 15.727.561,39
Resultados transitados -2.580.146,77 -3.363.778,95
Ajustamentos em ativos financeiros 3.935.914,14 3.935.914,14
Excedentes de revalorizagao 208.376,72 243.827,10

Outras variagdes no capital proprio 0,00 0,00

18.042.205,48 17.290.523,68

Resultado liquido do periodo 1.693.157,52 746.019,05
Interesses minoritarios 0,00 0,00
Total do Capital Préprio 19.735.363,00 18.036.542,73
PASSIVO

Passivo nao corrente

Provisoes 0,00 0,00
Financiamentos obtidos 17 2.570.174,51 3.457.622,17
Passivos por impostos diferidos 10 67.703,62 82.936,94
Acionistas / Sécios 195.270,34 238.104,10

2.833.148,47 3.778.663,21

Fornecedores 18 26.503.642,59 25.982.945,05
Estado e outros entes publicos 13 44.996,44 86.716,25
Acionistas / Sécios 0,00 0,00
Financiamentos obtidos 17 24.637.715,13 28.091.711,94
Outras contas a pagar 19 1.053.751,61 687.798,24
Diferimentos 0,00 0,00

52.240.105,77 54.849.171,48
Total do Passivo 55.073.254,24 58.627.834,69

Total do Capital Préprio e do Passivo 74.808.617,24 76.664.377,42




90

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

Notas  31-12-2015 31-12-2014
Vendas e servicos prestados 20 297.530.501,09 289.877.810,83
Subsidios a exploracdo 175,29 4.226,77
Ganhos/Perdas imputados de subsidiérias, associadas e empreendim. conjuntos 21 565770,61 936.21 9,20
Variacao nos inventdrios da producao 0,00 0,00
Trabalhos para a propria entidade 0,00 0,00
Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas -273.304.859,04 -266.088.509,19
Fornecimentos e servigcos externos 21 -9.212.426,69 -9.621.819,82
Gastos com pessoal 22 -1.451.568,15 -1.585.030,10
Imparidades de inventarios (perdas/reversoes) 0,00 0,00
Imparidades de dividas a receber (perdas/reversoes) 12 -1.402.599,97 -2.593.345,91
Provisdes (aumentos/reducoes) 0,00 0,00
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversses) 0,00 0,00
Aumentos/Redugdes de justo valor 0,00 0,00
Outros rendimentos e ganhos 23 2.621.767,14 2.622.726,33
Outros gastos e perdas 23 -11.620.161,50 -11.048.863,68
Resultado antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos 3.726.598,78 2.503.414,43
Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizacao 6/7 -726.197,88 -380.458,72
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversaes) 0,00 0,00
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 3.000.400,90 2.122.955,71
Juros e rendimentos similares obtidos 25 980.479,55 964.089,44
Juros e gastos similares suportados 25 -1.789.160,82 -2.252.276,14

Resultado antes de impostos 2.191.719,63

Imposto sobre rendimento do periodo

-498.562,11

1.693.157,52

Resultado liquido do periodo

834.769,01
-88.749,96
746.019,05

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Notas

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal 22
Caixa gerada pelas operacoes
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 26

Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis 6
Ativos intangiveis

Investimentos financeiros

QOutros ativos

Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis 6
Ativos fixos intangiveis

Investimentos financeiros

QOutros ativos

Subsidios ao investimento

Juros e rendimentos similares

Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 17
Realizacoes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 16
Cobertura de prejuizos

Doacoes

Outras operagdes de Financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos 17
Juros e gastos similares 25
Dividendos

Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Outras operagdes de financiamento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Variacao de caixa e seus equivalentes

Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

31-12-2015

12 305.803.610,32
18 -277.121.372,80

-1.467.724,92
27.214.512,60
232.407,25

14/19 -19.085.789,70

8.361.130,15

-37.076,56
0,00
0,00
0,00

18.292,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-18.783,88

40.164.340,94
3.500,00

0,00

0,00

0,00

-44.505.785,41
-1.789.160,82
0,00

0,00

0,00
-6.127.105,29

2.215.240,98

0,00
1.158.473,82
3.373.714,80

31-12-2014

297.758.158,15
-266.513.424,24

-1.500.866,49
29.743.867,42
-158.749,96
-18.562.745,07
11.022.372,39

-62.137,62
0,00
0,00
0,00

16400
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-45.737,62

43.104.590,79
3.003,98

0,00

0,00

0,00

-50.733.926,74
-2.252.276,14
0,00
-53.889,63
-500.000,00
-10.432.497,74

544.137,03
0,00
614.336,79
1.158.473,82




MAPA DE VARIAGOES DE CAPITAIS PROPRIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 DA COOPROFAR, C.R.L.

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital da empresa-mae

Outras

93

Descrigho Capital :::::a:l Quiros instrumentos  Premios de Reservas Outras Resuliados M:n“:r::“ Eo'.i:i::rrl.“ variagies no m:umu': Total l:::'lﬂﬂr::i:lﬂ:l Total do Capital Préprio
realizado préprias de capital préprio emissfo legais reservas transitados financeiros  revalorizagho :m perioda
01 de janeiro de 2014 358.385 65 0,00 0,00 0,00 43850000 15727.561,389 752 800,66 524187 ,01 281.440 22 0,00 -1.002517 28 17.381.467 65 0,00 17.381 467 B5
ALTERACOES NO PERIODD
Primeira adogio de novo referencial contabilisico 0,00 0,00
Alleragbes de poliicas contabilisticas 0,00 0,00
Diferencas de convers&o de demonstragies financeiras 0,00 0,00
Realizagdo do excedente de revalorizagao de ativos fixos tangiveis e intanghweis 49367 22 -48 367 22 0,00 0,00
Excedentes de revalorizagio de ativos fisos tangiveis e intangiveis e respetivas variagbes 1175410 11.754 10 0,00 0,00
Austamentos porimpostos diferidos 0,00 0,00
Ganhos/Perdas imputados de subsididrias, associadas & empreendimentos conjuntos 3151776545 0 311171713 -40.058 32 -40.058 32
Dutras alieraghes reconhecidas no capital proprio -1.002 517 28 1.002 517 28 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4.116.679,61 311171713 =3T613,12 0,00 100251728 -40.058,32 0,00 © -40.058,32
RESULTADO LIGUIDO DO PERIODO T46.019,05 T46.019,05 T46.019,05
RESULTADOQ INTEGRAL T46.019,05 T46.019,05 T46.019,05
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Realizagtes de capital 3.003.98 3.003.98 3.003.98
Realizagtes de prémios de emissdo 0,00 0.00
Distribuighes 0,00 0,00
Entradas para coberura de perdas 0,00 0,00
Outras operaches " .53 88963 -53.889,63 -53.889 63
-50.885,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 o.00 0,00 0,00 0,00 0,00 -50.885,65 0,00 -50.885,65
31 de dezembro de 2014 307.500,00 0,00 0,00 0,00 438950000 15727.561.38 -3.363.77895 3.8935914,14 243.827,10 0.00 T46.019.05 18038.542.73 0,00 18.036.542,73
Capital Préprio atribuido acs detentores do capital da empresa-mae
Gapltal Agbes o el Ajustamentos  Excedentes Outras Resultado Interesses | do Capital Prégrio
Descrigho eatinde (0008 O eerie | omisado leoals  rosoves wrensiiades oM Sthos do O e laudodo Toral  Mebmericetos
préprias financeiros revalorizagio proprio periodo
01 de janeirc de 2015 307.500,00 0,00 0,00 000 43950000 15.727.561,39 -3.363.778.95  3.935.914,14 24382710 0,00 T46.019.05 18.036.542,73 0,00 18.038.542,73
ALTERAGOES NO PERIODO
Primeira adogio de novo referencial contabilistico 0,00 0,00
Aleragbes de politicas contabilistcas 0,00 0,00
EHFI!I'G‘I'I';EE da convarsao doe demonstragdas inancairas 0.00 0,00
Realizagdo do excedente de revalorizagio de afivos fixos tangiveis e intangiveis 0,00 0,00
Excedentes de revalorizacéo de ativos fixos tangheis e intangheis e respelivas vanaches 37 61313 -37613,13 0,00 0,00
Austamentos porimposios diferidos 0.00 0,00
Ganhos/Perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimeantos conjuntos 0,00 0,00
Quiras alleragbes raconhecidas no capital préprio Ta6.019.05 216275 ~746.019.05 2.162.75 2.162.75
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 TB3.632,18 0,00 -35.450,38 0,00 ~T48.019,05 2.162,75 o000 © 216275
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 169315752 1.693.157 .52 1.693.157,52
RESULTADO INTEGRAL 168315752 1.693.157,52 1.693.157,52
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Realizagies de capital 3.500,00 3.500,00 3.500,00
Realizagies de prémios de emiss&o 0,00 0,00
Distribuicdos 0.00 0.00
Entradas para coberura de perdas 0,00 0,00
Qutras operaghes 0,00 0,00
3.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 3.500,00 0,00 3.500,00
31 de dezembro de 2015 311.000,00 0.00 0,00 000 43950000 15.727.561,39 -2.580.146,77 3.835814,14 208.376,72 000 168315752 19.735.363.00 0.00 18.735.363.00



Os conteudos, indicadores e valores estao corretos, salvo erro erro tipografico.
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